BERICHT UBER DAS ERSTE QUARTAL 2012

» RWE bekraftigt Ergebnisprognose fiir 2012

= Stabile Ertragslage erwartet - trotz Ergebnisriickgang im ersten Quartal
= Kapitalbasis durch neue Hybridanleihen gestarkt

= Weitere Erfolge bei Gaspreisrevisionen
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AUF EINEN BLICK

Eckdaten des RWE-Konzerns Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
2012 2011 in % 2011
Stromerzeugung Mrd. kWh 60,4 60,3 0,2 205,7
Aufenabsatz Strom Mrd. kWh 73,8 81,5 -9,4 294,6
Aufenabsatz Gas Mrd. kWh 113,6 129,3 -12,1 322,2
Aufenumsatz Mio. € 15.593 15.754 -1,0 51.686
EBITDA Mio. € 3.125 3.426 -8.8 8.460
Betriebliches Ergebnis Mio. € 2.436 2.827 -13,8 5.814
Ergebnis vor Steuern Mio. € 1.979 2.664 -25,7 3.024
Nettoergebnis Mio. € 1.311 1.819 -27,9 1.806
Nachhaltiges Nettoergebnis Mio. € 1.288 1.609 -20,0 2.479
Ergebnis je Aktie € 2,13 3.41 -37,5 3,35
Nachhaltiges Nettoergebnis je Aktie € 2,10 3,02 -30,5 4,60
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit Mio. € 298 2.284 -87.0 5.510
Investitionen Mio. € 1.073 1.184 -9,4 7.072
In Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte Mio. € 987 1.144 -13,7 6.353
In Finanzanlagen Mio. € 86 40 115,0 719
Free Cash Flow Mio. € -689 1.140 -160,4 -843
31.03.12 31.12.11
Nettoschulden des RWE-Konzerns Mio. € 30.793 29.948 2,8
Mitarbeiter' 72.058 72.068 -
1 Umgerechnet in Vollzeitstellen
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BRIEF DES VORSTANDSVORSITZENDEN

»Bei der Starkung unserer Finanzkraft kommen wir gut voran.
Unsere Ergebnisprognose fiir 2012 bestatigen wir.«

%JA durvtliccs teoh Greoste at, lnfesvalinscs

RWE hat einen recht guten Start ins Jahr 2012 hingelegt. Dies sage ich u.a. mit Blick auf unser laufendes
Mafnahmenpaket zur Starkung der Finanzkraft. Das Paket hatte ich lhnen an dieser Stelle im Geschaftsbericht
2011 erldutert. Im Marz haben wir zwei Hybridanleihen im Gegenwert von rund 1,3 Mrd. € platziert und damit
unsere Kapitalbasis weiter verbessert. Vorangekommen sind wir auch bei den Preisrevisionen fiir unsere defizi-
taren Gasbezugsvertrdage: Inzwischen wurden weitere Kontrakte auf die fiir uns wichtige Gasgroffhandelspreis-
Indexierung umgestellt. Unser besonderes Augenmerk gilt nun den verbleibenden Preisrevisionen mit drei
grofen internationalen Ol- und Gasunternehmen. Auch hier setzen wir alles daran, zu strukturellen Lésungen
zu kommen. Wir gehen unverandert davon aus, dass die Preisrevisionen im Jahr 2013 abgeschlossen werden
kdonnen und dann zu erheblichen Entlastungen fiihren. Zu den Highlights des ersten Quartals gehorte auch,
dass drei Kraftwerksneubauprojekte die Ziellinie erreicht haben: Anfang 2012 nahmen unsere niederlandischen
Gaskraftwerke Claus C und Moerdijk 2 die kommerzielle Stromproduktion auf. Ebenfalls seit Anfang 2012 ist
der neue Braunkohledoppelblock in Neurath bei K6In im Probebetrieb. Das Kraftwerk tritt an die Stelle von
Altanlagen mit wesentlich niedrigeren Wirkungsgraden und dementsprechend hohen CO,-Emissionen. Wir
sparen damit bis zu 6 Mio. Tonnen CO, pro Jahr und leisten zugleich einen wichtigen Beitrag zur Versorgungs-
sicherheit.

All dies sind positive Schlagzeilen. Sie zeigen, dass sich die Perspektiven aufhellen. In den Zahlen des ersten
Quartals 2012 kommt dies allerdings noch nicht zum Ausdruck: Unser betriebliches Ergebnis ging um 14%
zuriick. Mafgeblich dafiir waren Margenverschlechterungen in der Stromerzeugung und hohe Belastungen im
Gas-Midstream-Geschaft. Fiir das Gesamtjahr gehen wir aber unveradndert davon aus, auf dem Niveau von 2011
abzuschlieffen. Boden gut machen werden wir u.a. deshalb, weil das vergangene Jahr wegen der deutschen
Energiewende durch hohe Einmalbelastungen gekennzeichnet war, die sich im Wesentlichen erst nach dem
ersten Quartal auswirkten.

Liebe Investoren, dies ist das letzte Mal, dass ich Thnen an dieser Stelle schreibe. Zum 1. Juli wird Peter Terium
meine Nachfolge antreten - ein international erfahrener Manager, bei dem ich RWE in besten Handen weif.
Hinter mir liegen bewegte Jahre. Ich bin stolz und dankbar, dass ich meinen Beitrag dazu leisten konnte, RWE in
stiirmischer See auf Kurs zu halten. Mein besonderer Dank gilt meinen Vorstandskollegen, den {iber 72.000 Mit-
arbeitern des Unternehmens und all jenen unter lhnen, die uns mit Wohlwollen begleitet und RWE die Treue
gehalten haben.

Mit freundlichen GriiRen

Fpe et

Dr. Jirgen Grofmann
Vorstandsvorsitzender der RWE AG
Essen, im Mai 2012
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2 RWE AM KAPITALMARKT

RWE-Aktien mit hohen Kursgewinnen im ersten Quartal

Performance der RWE-Stammaktie

sowie der Indizes DAX 30 und 40
STOXX Europe 600 Utilities
in % 30 /’\ A\

20 / T
— RWE-Stammaktie 10 -/~

— STOXX Europe 600 Utilities =
0
- - DAX 30
-10
N v v
Wochendurchschnittswerte g Qﬁ’ Q'Qw

Quelle: Bloomberg ’5\. ")\' i)

Der deutsche Aktienmarkt startete mit hohen Kursgewinnen ins Borsenjahr 2012. Ende Marz ging der DAX 30
mit 6.947 Punkten aus dem Handel. Gegeniiber dem Schlusskurs 2011 ist das ein Plus von 18%. Fiir den
deutschen Leitindex war das erste Quartal damit das erfolgreichste seit 1998. Der EuroStoxx50 legte um 7%
zu. Mit ihren Anstrengungen zur Einddammung der Staatsschuldenkrise im Euroraum hat die Politik maRgeblich
zur Erholung der Aktienkurse beigetragen. So gelang es, einen Staatsbankrott Griechenlands durch einen
Schuldenschnitt abzuwenden. Auch die im Marz 2012 beschlossene Aufstockung des Euro-Rettungsschirms
konnte die Markte etwas beruhigen. Darliber hinaus sorgte die Europdische Zentralbank durch zinsgiinstige
Ausleihungen an Kreditinstitute flr eine Stabilisierung des Bankensystems. In Deutschland machte sich zudem
die robuste Konjunktur am Aktienmarkt bemerkbar. Allerdings hat sich die Bérsenstimmung im April wieder
etwas verschlechtert. Sorgen bereitet besonders der spanische Staatshaushalt und mit ihm das Bankensystem
des Landes. Auch das nachlassende Wachstum der chinesischen Wirtschaft driickte die Aktienkurse. Ende April
ging der DAX mit 6.761 Punkten aus dem Handel.

Fir Aktiondre von RWE begann das Jahr 2012 besonders erfreulich. Unsere Stdmme legten im ersten Quartal
um 32% auf 35,81 € zu und lagen damit an vierter Stelle im DAX. Die RWE-Vorziige verteuerten sich um

30% auf 32,97 €. Die RWE-Titel entwickelten sich damit auch wesentlich besser als der Branchenindex

STOXX Europe 600 Utilities, der im ersten Quartal nur auf ein Plus von 3% kam. Die starke Performance der
RWE-Aktien beruht u.a. darauf, dass mit der Kapitalerhohung vom Dezember 2011 ein belastender Faktor
weggefallen ist: Viele Kapitalmarktteilnehmer hatten die Kapitalmaffnahme abgewartet, ehe sie in RWE
investierten. Zusatzlichen Kursauftrieb brachte unsere Anfang Marz veroffentlichte Ergebnisprognose fiir 2013,
die deutlich Gber den Markterwartungen lag.
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Der Markt fiir Unternehmensanleihen war durch die Entwicklungen rund um die Staatsschuldenkrise im
Euroraum geprdgt. Als die Ratingagentur Standard & Poor’s Anfang Januar die Bonitatsnoten zahlreicher
EU-Lander - darunter Frankreich - absenkte, schlug sich dies in Zinsaufschldgen nieder. Danach sanken die
Zinsen wieder - und mit ihnen die Kosten der Absicherung von Kreditrisiken tiber Credit Default Swaps (CDS).
Der Index iTraxx Europe, der aus den CDS-Preisen von 125 grof3en europdischen Unternehmen gebildet wird,
notierte Ende Marz fiir flinfjahrige CDS-Laufzeiten mit 125 Basispunkten, nachdem er mit 173 Punkten ins Jahr
gestartet war. Der fiinfjahrige CDS fiir RWE fiel von 137 Basispunkten zu Jahresanfang auf 91 Basispunkte.

Mit dem erneuten Auflodern der Staatsschuldenkrise im April haben sich die Kreditabsicherungskosten wieder
erh6ht. Zum Monatsende lagen sie aber noch deutlich unter dem Niveau, das sie zu Jahresbeginn hatten.

Entwicklung des fiinfjahrigen

Credit Default Swap (CDS) fiir RWE 180
und des CDS-Index iTraxx Europe
in Basispunkten
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WIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Konjunktur verliert weiter an Schwung

Die zum Jahresende 2011 beobachtete Abschwéachung des weltweiten Wirtschaftswachstums diirfte sich
2012 fortgesetzt haben. Nach ersten Schatzungen ist das kumulierte Bruttoinlandsprodukt (BIP) aller OECD-
Staaten im ersten Quartal um etwa 2% hoéher gewesen als ein Jahr zuvor. Die Eurozone leidet weiterhin unter
der Staatsschuldenkrise: Ihr BIP diirfte sich verringert haben. Mit einem geschétzten Wachstum von 1% war
die deutsche Wirtschaft vergleichsweise robust. Dabei hatte besonders der private Konsum stabilisierenden
Einfluss. Die Niederlande konnten sich dem europaischen Trend dagegen wohl nicht entziehen. Nach aktueller
Datenlage war das BIP des Landes leicht riicklaufig. Grofbritannien hat die Immobilienkrise noch immer nicht
ganz Giberwunden. Auch Sparprogramme der Regierung hatten dampfenden Einfluss. Das britische BIP hat sich
um geschatzte 0,2% verringert. Die Staaten Zentralosteuropas starteten uneinheitlich ins neue Jahr: Wahrend
die Industrieproduktion in Polen und Tschechien um jeweils (iber 4% zulegen konnte, stagnierte sie in Ungarn.
Dementsprechend unterschiedlich diirfte das gesamtwirtschaftliche Wachstum dieser Lander ausgefallen sein.

Witterung etwas kiihler als 2011

Wahrend sich die wirtschaftliche Entwicklung vor allem in der Energienachfrage von Industrieunternehmen nieder-
schlagt, wird der Energieverbrauch der Haushalte in starkem Mafe von den Witterungsverhaltnissen beeinflusst.
Hier kommt die Temperaturabhangigkeit des Heizwarmebedarfs zum Tragen, die sich u.a. in saisonalen Umsatz- und
Ergebnisschwankungen adufert: So erwirtschaften wir etwa zwei Drittel unseres Gasabsatzes in den Winter- und
Herbstmonaten (1. und 4. Quartal). Aber auch beim Vergleich verschiedener Geschéftsjahre spielen die Wetterver-
haltnisse eine Rolle. In unseren Markten Deutschland, Grofibritannien, Niederlande und Zentralosteuropa kam es im
Laufe des ersten Quartals 2012 zu grofien Temperaturschwankungen. Wahrend die Monate Januar und Méarz milder
waren als im Zehn-Jahres-Mittel, fiel der Februar deutlich kiihler aus. Betrachtet man den Quartalsdurchschnitt,
bewegten sich die Temperaturen etwa auf Normalniveau. Gegeniiber dem Vorjahresquartal haben sie sich etwas
verringert. Neben dem Energieverbrauch unterliegt auch die Stromerzeugung Wettereinfliissen, insbesondere die
der Windkraftanlagen. In Deutschland und Grof3britannien lag das Windaufkommen {iber dem niedrigen Vorjahres-
niveau. Gestiegen ist es auch an unseren Standorten in Spanien.

Konjunkturelle Abschwdachung dampft Energieverbrauch

Berechnungen des Bundesverbandes der Energie- und Wasserwirtschaft (BDEW) lassen darauf schliefien, dass
der deutsche Stromverbrauch im ersten Quartal 2012 niedriger war als im gleichen Zeitraum des Vorjahres.
Hier wirkt sich die nachlassende Industriekonjunktur aus. Schatzungen fiir die Niederlande, GrofAbritannien,
Ungarn und die Slowakei deuten ebenfalls auf eine riickldufige Stromnachfrage hin, wahrend flr Polen ein
Plus von 3% veranschlagt wird. Beim Gas zeigte sich ein sehr uneinheitliches Bild: In Deutschland war der
Verbrauch wohl nahezu unverandert. Zwar hat sich der Heizwarmebedarf gegeniiber 2011 witterungsbedingt
leicht erhéht; dem standen aber Nachfrageausfdlle aufgrund einer niedrigeren Auslastung von Gaskraftwer-
ken gegeniiber. Der letztgenannte Effekt zeigte sich besonders in GrofAbritannien: Dort wurde 11% weniger
Gas nachgefragt. Dabei spielten auch Fortschritte bei der Warmedammung in Hausern eine Rolle, fiir die es in
Grofbritannien noch grofSes Potenzial gibt. Verringert hat sich der Gasverbrauch auch in Ungarn, und zwar um
ca. 6%. Dagegen ist er in den Niederlanden und Tschechien um schatzungsweise 1% bzw. 4% gestiegen.
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Roholpreise um 13 % iiber Vorjahr

Die konjunkturelle Abschwachung schlug sich auch in der Preisentwicklung an den internationalen Brenn-
stoffmarkten nieder. Beim Roh6l haben sich die Notierungen allerdings aufgrund geopolitischer Einfliisse
weiter erhoht. Das Barrel der Sorte Brent wurde im ersten Quartal 2012 mit durchschnittlich 119 USS (91 €)
gehandelt. Gegeniiber dem Vorjahreszeitraum ist das ein Plus von 13%. Auf Euro-Basis hat sich Rohdl sogar
um 18% verteuert. Ein wesentlicher Grund fiir die Preisentwicklung sind die wieder auflodernden Spannungen
mit dem Iran. Die Drohung Teherans, die fiir Oltransporte wichtige Seestrafte von Hormus zu sperren, weckte
Befiirchtungen, dass das Olangebot knapp werden kénnte. Auch die voriibergehende Abschwichung der
Staatsschuldenkrise im Euroraum schlug sich preissteigernd nieder, da die Marktteilnehmer mit glinstigeren
konjunkturellen Perspektiven und einer dementsprechend héheren Olnachfrage rechneten. Im Mérz sanken
die Notierungen wieder, nachdem die USA und Grofbritannien ankiindigten, Teile ihrer strategischen Erddl-
reserven freigeben zu wollen.

Hausse am Olmarkt treibt Gasimportpreise in die Hohe

Da ein Grofteil der Gaseinfuhren nach Kontinentaleuropa auf Langfristvertrigen mit Olpreisbindung basiert,
beeinflusst die Entwicklung am Olmarkt auch die Gaspreise. Neben solchen Langfristvertrigen prigen auch
zunehmend kurzfristigere Handelsgeschifte die Lage an den Gasmérkten. Bei diesen Transaktionen hat Ol
keinen unmittelbaren Einfluss auf die Preisbildung. Wichtige Handelsplétze sind National Balancing Point (NBP)
in GrofSbritannien und Title Transfer Facility (TTF) in den Niederlanden. Hier liegen die Preise seit 2009 deutlich
unter denen in 6lpreisindexierten Vertrdgen. Dies hat dazu gefiihrt, dass zahlreiche Gasabnehmer - wie RWE -
in Revisionsverhandlungen mit ihren Lieferanten eingetreten sind. Erste Ergebnisse dieser Revisionen deuten
darauf hin, dass die Olpreisbindung in den langfristigen Gasbezugsvertrigen an Bedeutung verlieren kénnte
und die Mengen zunehmend auf Basis der Notierungen an den Gashandelsmarkten abgerechnet werden.

Ein-Jahres-Terminpreise Terminkontrakt Terminkontrakt Terminkontrakt Terminkontrakt
von Rohdl (Brent) und fiir 2010 fiir 2011 fiir 2012 fiir 2013
Gas (Grofhandelsmarkt TTF) 40 60
in €/MWh e
/\/\Af 50
. I 30 /~— / 40
— Rohél-Terminpreis _/ N— . '
(Brent, indexiert auf Rt N R 30
TTF per 1.1.2009, /\/\/‘ -
linke Skala) 20 Nl - o 4 20
- - Gas-Terminpreis KPR DR 10
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Gaseinfuhren nach Deutschland waren im Berichtszeitraum um durchschnittlich 25% teurer als vor einem Jahr.
Mafgeblich dafiir ist die anhaltende Hausse am Olmarkt. Angezogen haben die Notierungen auch an den euro-
paischen Gashandelspunkten, wenn auch bei Weitem nicht so stark. Der TTF-Spotpreis lag im Berichtszeitraum
bei durchschnittlich 24 € je Megawattstunde (MWh) und damit um 1 € liber dem Vergleichswert fiir 2011. Im
TTF-Terminhandel zeigte sich folgendes Bild: Lieferkontrakte fiir das kommende Kalenderjahr (Forward 2013)
wurden mit 27 € je MWh abgerechnet. Das sind 2 € mehr, als im ersten Quartal 2011 fiir den Forward 2012
bezahlt werden musste.

Die dargestellte Preisentwicklung schlug sich auch im Endkundengeschéft nieder. In Deutschland waren die
Gastarife fiir Privathaushalte im ersten Quartal um 7% und fiir Industrieunternehmen um 18% hdoher als im
Vergleichszeitraum 2011. Stark angezogen haben die Endkundenpreise auch an unseren anderen Gasmarkten:
In den Niederlanden mussten Privathaushalte 11% und Industrieunternehmen 13% mehr bezahlen; in Grof-
britannien verteuerte sich Gas fiir die genannten Kundengruppen um 17% bzw. 11%, in Tschechien um 27 %
bzw. 37% und in Ungarn um 10% bzw. 45%.

Konjunkturelle Abkiihlung in China dampft Steinkohlepreise

Die Preise fir Kraftwerkssteinkohle haben dagegen stark nachgegeben. Im Rotterdamer Spothandel kostete
die metrische Tonne durchschnittlich 101 USS (inkl. Fracht und Versicherung) und damit 22 US$ weniger als im
ersten Quartal 2011. Nachfrageseitig machte sich u.a. die leichte konjunkturelle Abkiihlung in Asien bemerk-
bar. Zugleich wurde das Angebot - anders als 2011 - kaum durch wetterbedingte Engpasse bei Produktion
und Transport beeintrachtigt. Eine wichtige Komponente der Steinkohlenotierungen sind die Seefrachtkosten.
Fir die Standardroute Stidafrika-Rotterdam wurde im Berichtszeitraum durchschnittlich 9,40 USS je Tonne
bezahlt und damit etwa so viel wie ein Jahr zuvor. Fiir die in Deutschland geférderte Steinkohle wird der Preis
vom Bundesamt fiir Wirtschaft und Ausfuhrkontrolle (BAFA) ermittelt. Das Amt legt dabei die Notierungen fiir
importierte Steinkohle zugrunde. Der BAFA-Preis reflektiert deshalb - mit einiger Verzégerung - die Entwicklung
an den internationalen Markten. Sein Durchschnittswert fiir das erste Quartal 2012 lag bei Abschluss dieses
Berichts noch nicht vor. Experten rechnen mit 102 € je Tonne Steinkohleeinheit. Das waren 3 € weniger als im
Vorjahreszeitraum.
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Preise fiir CO,-Zertifikate
im europdischen Emissionshandel 20
in €/Tonne CO,

— EU Allowance (EUA) fiir das \
jeweilige Handelsjahr /\
— Certified Emission Reduction (CER) 5

fiir das jeweilige Handelsjahr I~

0
Monatsdurchschnittswerte ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ I
Quelle: RWE Supply & Trading Handelsjahr 2010 Handelsjahr 2011 Handelsjahr 2012

CO,-Emissionshandel: Zertifikate deutlich billiger als 2011

Im europadischen Handel mit Emissionsrechten liegen die Preise weit unter dem Niveau, das sie vor einem Jahr
hatten. EU Allowances (EUAs) fiir 2012 wurden im ersten Quartal mit durchschnittlich 8 € je Tonne Kohlendioxid
(CO,) gehandelt. Das ist halb so viel, wie im Vorjahreszeitraum fiir 2011er-Zertifikate bezahlt werden musste.
Certified Emission Reductions (CERs), also Gutschriften aus emissionsmindernden Mafinahmen in Entwick-
lungs- und Schwellenlandern, kosteten im Durchschnitt nur noch 4 €. Sie haben sogar zwei Drittel ihres Wertes
eingebift. In der zweiten Jahreshédlfte 2011 war es zu einem massiven Preisrutsch gekommen, der u.a. auf die
Staatsschuldenkrise im Euroraum und die dadurch ausgelste Abschwachung der Industriekonjunktur zurlick-
zuflihren war. Auch der rasche Ausbau der erneuerbaren Energien spielte eine Rolle, denn dadurch verringert
sich die Stromproduktion von fossil befeuerten Kraftwerken - und damit die Nachfrage nach CO.-Zertifikaten.
Aufgrund der genannten Faktoren war der europdische CO,-Ausstoft 2011 etwas niedriger als im Vorjahr,
obwohl der beschleunigte Kernenergieausstieg in Deutschland zum Wegfall CO,-freier Stromproduktion fiihrte.
Plane der EU, die Zertifikatezuteilung zumindest zeitweise zu verknappen und damit die Preise nach oben zu
bewegen, scheiterten bislang vor allem am Widerstand Polens.

Leicht verringerte Strompreise an den Groflhandelsmarkten

Der Preisriickgang bei Steinkohle und Emissionszertifikaten sowie zunehmende Einspeisungen aus Windkraft-
und Solaranlagen schlugen sich preisdampfend im deutschen Stromgrof3handel nieder. Grundlastkontrakte
wurden im Durchschnitt der ersten drei Monate 2012 mit 45 € und Spitzenlastkontrakte mit 56 € je MWh abge-
rechnet. Ein Jahr zuvor waren 52 € bzw. 62 € bezahlt worden. Im deutschen Strom-Terminhandel haben sich die
Preise ebenfalls verringert, wenn auch nur leicht. Liefervertrdge fiir das kommende Kalenderjahr (Forward 2013)
notierten mit 52 € je MWh Grundlaststrom und mit 64 € je MWh Spitzenlaststrom. Das sind jeweils 2 € weniger,
als im Vorjahreszeitraum fiir 2012er-Forwards bezahlt werden musste.

7



8  LAGEBERICHT

Spotpreise am
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Um kurzfristige Absatz- und Preisrisiken zu begrenzen, verkaufen wir die Erzeugung unserer deutschen Kraft-
werke nahezu vollstandig auf Termin und sichern die benétigten Brennstoffe und Emissionsrechte preislich ab.
Der Durchschnittspreis, den wir bei solchen Transaktionen fiir unseren im ersten Quartal 2012 produzierten
Strom erzielten, war niedriger als der Vergleichswert fiir 2011. Ma3geblich fiir die Ergebnisentwicklung unserer
Steinkohle- und Gaskraftwerke sind die sogenannten Clean Dark Spreads (Steinkohle) und Clean Spark Spreads
(Gas). Sie werden ermittelt, indem man vom Strompreis die Kosten fiir den jeweils eingesetzten Brennstoff und
fur Emissionsrechte abzieht. Die von RWE Power fiir das erste Quartal 2012 realisierten Clean Dark Spreads und
Clean Spark Spreads lagen im Durchschnitt unter den entsprechenden Vorjahreswerten. Auf der Kostenseite
trugen dazu hdhere realisierte Brennstoffpreise bei, wahrend der Riickgang der CO,-Notierungen zu Entlas-
tungen fiihrte. Auch die Margen unserer Braunkohle- und Kernkraftwerke blieben hinter dem Niveau von 2011
zuriick.
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Im deutschen Endkundengeschéft hat sich Strom etwas verteuert. Die Tarife fiir Privathaushalte waren im Durch-
schnitt um 2,7% hoher als im ersten Quartal 2011 und die fir Industriekunden um 1%. Zurlickzufiihren ist das
u.a. auf gestiegene Kosten der Netznutzung. Seit 1. Januar 2012 sind Industrieunternehmen allerdings unter
bestimmten Voraussetzungen von den Netzentgelten befreit. Dementsprechend héher fallen die Zahlungen der
Ubrigen Stromkunden aus. Zugenommen haben auch die Belastungen aus dem Gesetz zur Férderung erneuer-
barer Energien (EEG). Das ergibt sich aus dem fortschreitenden Ausbau von Wind-, Biomasse- und insbesondere
Solarstromkapazitaten. Die EEG-Umlage ist von 2,05 Cent je Kilowattstunde (kWh) im Jahr 2010 auf 3,53 Cent
(ab 1. Januar 2011) und zuletzt 3,59 Cent (ab 1. Januar 2012) erh6ht worden. Die wesentliche Anhebung fand
damit zwar bereits Anfang 2011 statt, wurde aber von zahlreichen Vertriebsgesellschaften erst spater in den
Preisen weitergegeben. Auch beim EEG werden Industriekunden Entlastungen gewdhrt. Voraussetzung ist, dass
der jahrliche Stromverbrauch eine bestimmte Schwelle tiberschreitet. Dieser Wert ist zum 1. Januar 2012 von

10 Gigawattstunden (GWh) auf 1 GWh abgesenkt worden.

Im britischen StromgrofRhandel zeigte sich folgendes Bild: Die Spotpreise lagen im Quartalsmittel bei 45 £ (54 €)
je MWh Grundlaststrom und bei 51 £ (61 €) je MWh Spitzenlaststrom. Das sind 4 £ bzw. 3 £ weniger als ein

Jahr zuvor. Am Terminmarkt blieben die Notierungen anndhernd stabil: Grundlastvertrage fiir das Kalenderjahr
2013 wurden in den ersten drei Monaten 2012 mit durchschnittlich 52 £ (62 €) je MWh abgerechnet und damit
geringfiligig unter dem Preis, der im Vorjahreszeitraum fiir den Forward 2012 bezahlt werden musste. Spitzen-
laststrom kostete unverandert 59 £ (70 €).

Spotpreise am
Strom-Grofhandelsmarkt 70 /\

in Grofbritannien
in £/MWh 60 / \/_/\/\/\
> I\ \/\%
40 \/
I

30

Monatsdurchschnittswerte I .\ I I .\ I
Quelle: RWE Supply & Trading Handelsjahr 2010 Handelsjahr 2011

— Spitzenlast

— Grundlast

\ \
Handelsjahr 2012

9
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Ein-Jahres-Terminpreise am
Strom-Grofihandelsmarkt Terminkontrakt fiir 2011 Terminkontrakt fiir 2012 Terminkontrakt fiir 2013
in Grofbritannien 70

in £/MWh
— Spitzenlast >0 \//\——\_/ _/\’\/\\ -
— Grundlast 20 N /\’—/

Monatsdurchschnittswerte 30 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ I I I
Quelle: RWE Supply &Trading Handelsjahr 2010 Handelsjahr 2011 Handelsjahr 2012

RWE verkauft auch den auferhalb Deutschlands produzierten Strom weitgehend auf Termin. Da unser Erzeu-
gungsportfolio in GrofAbritannien iberwiegend aus Steinkohle- und Gaskraftwerken besteht, war die Ergebnis-
entwicklung bei RWE npower wesentlich durch die realisierten Clean Dark Spreads und Clean Spark Spreads
bestimmt. Die bei unseren Terminverkdufen flir 2012 erzielten Spreads lagen unter den Vergleichswerten des
Vorjahres.

Im britischen Endkundengeschaft haben die meisten Versorger im Laufe des Vorjahres ihre Strompreise ange-
hoben. Obwohl 2012 vereinzelte Tarifsenkungen folgten, waren die Entgelte fiir Privathaushalte im ersten
Quartal um durchschnittlich 10% hoher als im Vergleichszeitraum 2011; ein Preisanstieg gleicher Gré[{enord-
nung ergab sich fir Industriekunden.

In den Niederlanden entwickelten sich die GrofShandelsnotierungen fiir Strom dhnlich wie in Deutschland.
Gleiches gilt fir die Clean Dark Spreads und Clean Spark Spreads, die wir dort realisieren konnten: Sie waren
riickldufig. Bei den Endkundenpreisen zeigte sich folgende Entwicklung: Fiir Privathaushalte erhdhte sich die
Stromrechnung um tiber 6%. Fiir Industrieunternehmen blieben die Tarife dagegen nahezu unverandert.

In unseren zentralosteuropdischen Strommarkten entwickelten sich die Endkundenpreise unterschiedlich. Privat-
haushalte mussten in Polen 7,6 % mehr, in Ungarn gleich viel und in der Slowakei 1,3 % weniger bezahlen als im
Vorjahresquartal. Fiir Industrieunternehmen hat sich Strom in Polen um 0,5% und in Ungarn um 3,7 % verbilligt,
in der Slowakei dagegen um etwa 4% verteuert.
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WESENTLICHE EREIGNISSE

Im Berichtszeitraum

RWE starkt Kapitalstruktur durch zwei neue Hybridanleihen

Im ersten Quartal 2012 haben wir die glinstigen Marktbedingungen fiir deutsche Unternehmen am internatio-
nalen Kapitalmarkt genutzt und drei neue Anleihen begeben, darunter zwei Hybridanleihen. Sdmtliche Emissi-
onen stiefen auf grofles Anlegerinteresse und waren mehrfach iberzeichnet. Zunachst begaben wir im Januar
einen Sterling Bond liber 600 Mio. £ mit einer Laufzeit von 22 Jahren und einem Kupon von 4,75%. Der Aus-
gabekurs betrug 99,8 %. Mitte Marz folgte eine Hybridanleihe, die ebenfalls auf Pfund Sterling lautet und ein
Volumen von 750 Mio. £ hat. lhre Laufzeit ist theoretisch unbegrenzt. RWE besitzt aber ein Kiindigungsrecht,
das erstmals nach sieben Jahren ausgeiibt werden kann. Der Kupon betragt 7,0% bei einem Ausgabekurs von
99,3%. Die Emission richtete sich primar an institutionelle Investoren in Grof3britannien. Zielpublikum fir die
zweite Hybridanleihe, die wir Ende Marz emittierten, waren Investoren in Hongkong und Singapur. Es war das
erste Mal, dass ein europdischer Versorger einen Bond dieses Typs im asiatischen Kapitalmarkt platzierte. Die
Emission hatte ein Volumen von 500 Mio. USS. Der Kupon betragt ebenfalls 7,0% bei einem Ausgabekurs von
100%. Die Anleihe wird spatestens im Jahr 2072 féllig. Sie kann von RWE erstmals nach fiinfeinhalb Jahren
gekiindigt werden. In unseren Quartalszahlen ist sie noch nicht berlicksichtigt, da uns die Mittel aus der Emis-
sion erst im April zuflossen.

Bei Hybridanleihen handelt es sich um eine Mischform aus Eigen- und Fremdkapital. In unseren Nettoschul-
den sind sie nur zur Halfte berlcksichtigt. Wir folgen damit der Vorgehensweise der Ratingagenturen. Davon
abweichend kénnen die International Financial Reporting Standards (IFRS) - je nach Ausgestaltung der
Anleihe - eine vollumfangliche Klassifizierung als Eigen- oder Fremdkapital vorschreiben. So wird die Hybrid-
anleihe liber 750 Mio. £ wegen der theoretisch unbegrenzten Laufzeit in der IFRS-Bilanz ganz dem Eigenkapital
zugerechnet, wahrend die Anleihe iber 500 Mio. US$ wegen der Laufzeitbegrenzung als Fremdkapital einzu-
stufen ist.

Brand im Kraftwerk Tilbury

Am 27. Februar ist in einem der beiden Holzpelletbunker unseres Biomasse-Kraftwerks Tilbury ein Feuer
ausgebrochen. Personen kamen nicht zu Schaden. Das Kraftwerk ist seither aufer Betrieb. In dem Bunker,

der von zwei der insgesamt drei Kraftwerksblocke genutzt wird, sind umfangreiche Instandsetzungsarbeiten
erforderlich. Daher werden die beiden Blécke nach heutigem Planungsstand friihestens Ende Juli 2012 wieder
in Betrieb gehen, der dritte Block dagegen voraussichtlich schon Anfang Juni. Das Kraftwerk Tilbury ist sowohl
gegen Gebaudeschdden als auch gegen Produktionsausfalle versichert, allerdings jeweils mit Selbstbehalten.
Die Anlage verfiigt iber eine Gesamtkapazitat von 750 Megawatt (MW). Sie wurde urspriinglich mit Steinkohle
befeuert. Im vergangenen Jahr haben wir sie fiir die ausschliefliche Verbrennung von Biomasse umgeristet.

RWE wird keine Kernkraftwerke in Grofbritannien bauen

Ende Marz haben wir gemeinsam mit E.ON bekanntgegeben, dass wir das Gemeinschaftsunternehmen Horizon
Nuclear Power Ltd. verkaufen wollen. Horizon ist ein Joint Venture zur Entwicklung, zum Bau und zum Betrieb
von Kernkraftwerken in GroRbritannien. Das Unternehmen wurde Anfang 2009 gegriindet. Es verfiigt tiber
Grundstlicke an zwei Standorten, die fiir Kernenergieprojekte besonders geeignet sind. Nun soll Horizon von
anderen Investoren weitergefiihrt werden.
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Bernhard Giinther ab 2013 Finanzvorstand der RWE AG

Dr. Bernhard Giinther wird Nachfolger von Dr. Rolf Pohlig als Finanzvorstand der RWE AG. Dies hat der Auf-
sichtsrat der RWE AG in seiner Sitzung vom 28. Februar beschlossen. Giinther ist derzeit Chief Financial Officer
der RWE Supply & Trading. Zum 1. Juli 2012 wird er in den Vorstand der RWE AG wechseln und zum

1. Januar 2013 das Finanzressort (ibernehmen. Rolf Pohlig tritt zum 31. Dezember 2012 nach Vollendung

des 60. Lebensjahres in den Ruhestand. Bernhard Giinther (45) hat in St. Gallen und Oxford studiert und war
anschliefend in der Unternehmensberatung tétig. Im Jahr 1999 kam er zu RWE. Hier verantwortete er u.a. das
Controlling der RWE AG, ehe er in die Geschaftsfiihrung der RWE Supply & Trading berufen wurde.

Nach Ablauf des Berichtszeitraums

Aufsichtsrat bestellt Uwe Tigges zum kiinftigen Personalvorstand der RWE AG

Uwe Tigges, Vorsitzender des Gesamtbetriebsrats der RWE Vertrieb AG und des Konzernbetriebsrats der

RWE AG, wird zum 1. Januar 2013 in den Vorstand der RWE AG eintreten und dort zum 1. April 2013 das Personal-
ressort libernehmen. Das entschied der Aufsichtsrat in seiner Sitzung vom 19. April. Der gelernte Elektrotech-
niker und Technische Betriebswirt folgt Alwin Fitting nach, der zum 31. Marz 2013 nach Vollendung des

60. Lebensjahres in den Ruhestand tritt. Uwe Tigges (52) startete seine berufliche Laufbahn bei der Standard
Elektrik Lorenz AG, bevor er 1984 zu RWE wechselte. Hier war er in verschiedenen Konzerngesellschaften tatig.
Seit 1994 arbeitet er als freigestellter Betriebsrat.
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ERLAUTERUNG DER BERICHTSSTRUKTUR

Konzernstruktur mit sieben Unternehmensbereichen

Der vorliegende Bericht liber das erste Quartal 2012 basiert auf der gleichen Konzernstruktur wie der
Geschaftsbericht 2011. RWE ist untergliedert in sieben Unternehmensbereiche, die nach nationalen und
funktionalen Kriterien voneinander abgegrenzt sind. Sie stellen sich wie folgt dar:

= Deutschland: Der Bereich besteht aus den Geschéaftsfeldern Stromerzeugung und Vertrieb/Verteilnetze.

Stromerzeugung: Das Geschéaftsfeld umfasst die Aktivitaiten der RWE Power, des grofiten Stromproduzenten
Deutschlands. Das Unternehmen setzt bei der Erzeugung vor allem auf die Energietrdger Kohle, Gas und
Kernkraft. Braunkohle férdert RWE Power selbst.

Vertrieb/Verteilnetze: In diesem Geschiaftsfeld haben wir unsere deutschen Vertriebs- und Verteilnetzakti-
vitaten gebiindelt. Gesteuert werden sie von der RWE Deutschland, zu der im Wesentlichen die Netzgesell-
schaften Rhein-Ruhr und Westfalen-Weser-Ems, die RWE Vertrieb (inkl. eprimo, RWE Energiedienstleistungen
und RWE Aqua), die RWE Effizienz, die RWE Gasspeicher sowie unsere deutschen Regionalgesellschaften
gehoren. Letztere betreiben tiber das Netz- und Endkundengeschift hinaus in geringem Umfang auch eigene
Stromerzeugungsanlagen. Das Geschaftsfeld Vertrieb/Verteilnetze enthalt auch unsere Minderheitsbetei-
ligungen an der 6sterreichischen KELAG und der luxemburgischen ENOVOS sowie unser Wassergeschaft in
Zagreb (Kroatien), das bei RWE Aqua angesiedelt ist.

= Niederlande/Belgien: Hier weisen wir die Zahlen von Essent aus. Das Unternehmen ist einer der fiihrenden
Energieversorger im Beneluxraum. Es erzeugt im Kernmarkt Niederlande Strom aus Gas, Steinkohle und
Biomasse und halt dariiber hinaus eine Minderheitsbeteiligung am einzigen Kernkraftwerk des Landes.
Neben dem Gas-Midstream-Geschaft ist der Vertrieb von Strom und Gas ein weiterer Schwerpunkt der Tatig-
keit von Essent.

= GrofSbritannien: Unter dieser Position zeigen wir RWE npower, einen der sechs groflen Energieversorger
des Landes. Das Unternehmen produziert Strom aus Gas, Steinkohle, Ol und Biomasse. Auferdem verkauft
RWE npower Strom und Gas an Endkunden.

= Zentralost-/Stidosteuropa: Der Unternehmensbereich enthalt unsere Gesellschaften in Tschechien, Ungarn,
Polen, der Slowakei und der Turkei. Unsere tschechischen Aktivitaten umfassen den Vertrieb, die Vertei-
lung, den lberregionalen Transport, den Transit und die Speicherung von Gas. Bei diesem Produkt sind wir
Marktfihrer. Seit 2010 verkaufen wir in Tschechien auch Strom. In Ungarn decken wir die gesamte Strom-
wertschopfungskette ab, von der Produktion tiber den Verteilnetzbetrieb bis zum Endkundengeschaft, und
sind Giber Minderheitsbeteiligungen in der Gas- und Wasserversorgung tatig. Zu den polnischen Aktivitaten
des Bereichs zdhlen die Verteilung und der Vertrieb von Strom. In der Slowakei sind wir (iber unsere Minder-
heitsbeteiligung an VSE im Stromnetz- und im Stromendkundengeschaft aktiv sowie liber RWE Gas Slovensko
im Gasvertrieb. In der Tirkei errichten wir gemeinsam mit einem Partner ein Gaskraftwerk. Die Unternehmen
des Bereichs Zentralost-/Siidosteuropa werden seit 2011 von RWE East mit Sitz in Prag gesteuert. Eine
Ausnahme bildet NET4GAS, der Betreiber unseres tschechischen Gasfernleitungsnetzes: Aufgrund regulato-
rischer Vorgaben wird diese Gesellschaft direkt von der RWE AG gefiihrt; in der Berichterstattung ist sie aber
Teil des Bereichs Zentralost-/Siidosteuropa.
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= Erneuerbare Energien: Unter dieser Position stellen wir die auf Strom- und Warmeerzeugung aus regene-
rativen Quellen spezialisierte RWE Innogy dar.

= Upstream Gas & Ol: Hier berichten wir (iber das Geschift der RWE Dea. Das Unternehmen férdert Gas und Ol;
regionale Schwerpunkte sind Deutschland, GroRbritannien, Norwegen und Agypten.

» Trading/Gas Midstream: Diesem Bereich ist RWE Supply & Trading zugeordnet. Die Gesellschaft verantwortet
unseren Energiehandel und nahezu das gesamte Gas-Midstream-Geschaft. Auferdem beliefert sie einige
grofe deutsche Industrie- und Geschéftskunden mit Strom und Gas.

Einzelne konzernilibergreifende Aktivitaten weisen wir auflerhalb der Unternehmensbereiche unter der Position
.Sonstige, Konsolidierung” aus. Dies sind die Konzernholding RWE AG, unsere internen Dienstleister RWE Ser-
vice, RWE IT und RWE Consulting sowie RWE Technology. In der Position ab 2012 nicht mehr enthalten ist der
zum 28. Februar 2011 verauferte Gasfernleitungsnetzbetreiber Thyssengas. Gleiches gilt fiir den Absatz, die
Erlése und die Investitionen von Amprion: Im September 2011 haben wir einen 74,9 %-Anteil an dem Strom-
Ubertragungsnetzbetreiber verkauft und die Bilanzierung fiir die verbliebenen 25,1 % auf die Equity-Methode
umgestellt. Zum EBITDA und zum betrieblichen Ergebnis von RWE trdgt Amprion aber weiterhin bei, und zwar
mit dem anteiligen Nachsteuerergebnis.

Vollkonsolidierung des niederrheinischen Versorgers NEW

Der Energieversorger NEW AG - vormals NVV AG - wird in den vorliegenden Quartalsabschluss als vollkon-
solidierte Gesellschaft einbezogen. Zuvor war NEW assoziiertes Unternehmen der RWE Deutschland AG und
wurde nach der Equity-Methode bilanziert. Die Umstellung erfolgte zwar bereits im Vorjahr mit Wirkung zum
1. Januar 2011, war im Zwischenabschluss zum 31. Mdrz 2011 aber noch nicht beriicksichtigt. NEW mit Sitz in
Moénchengladbach ist einer der filhrenden Versorger in der Region Niederrhein.



LAGEBERICHT

GESCHAFTSENTWICKLUNG

Stromerzeugung der Deutschland’ Niederlande/ Grofbritannien Zentralost-/ Erneuerbare RWE-Konzern

Unternehmensbereiche Belgien Siidosteuropa Energien

Januar - Marz

in Mrd. kWh 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Braunkohle 21,0 17,5 - - - - 1.3 1,5 = - 22,3 19,0
Steinkohle 9,0 9,5 1.9 1,6 5,2 3.8 - - - - 16,1 14,9
Kernenergie 8,4 12,2 - - - - - - - - 8.4 12,2
Gas 2,5 3.3 1.8 1,4 5.1 6,5 - - 0,1 0,1 9,5 11,3
Erneuerbare Energien 0,4 0,4 0,5 0,4 0,6 - - - 2,02 1,72 3,5 2,5
Pumpwasser, Ol, Sonstige 0,6 0.4 - - - - - - - - 0,6 0.4

Gesamt 41,9 43,3 4,2 3.4 10,9 10,3 1.3 1,5 2,1 1,8 60,4 60,3

1 Inkl. Strombeziige aus Kraftwerken, die sich nicht in RWE-Eigentum befinden, iber deren Einsatz wir aber aufgrund langfristiger Vereinbarungen frei verfiigen kénnen.
Im ersten Quartal 2012 waren dies 6,2 Mrd. kWh, davon 5,5 Mrd. kWh aus Steinkohle.

2 Inkl. Strombeziige aus Kraftwerken, die sich im Eigentum nicht vollkonsolidierter Unternehmen befinden, aber von RWE mitfinanziert wurden. Diese Beziige beliefen
sich im ersten Quartal 2012 auf 0,3 Mrd. kWh.

Stromerzeugung auf Vorjahresniveau

Im ersten Quartal 2012 hat der RWE-Konzern 60,4 Mrd. Kilowattstunden (kWh) Strom produziert. Das ist etwa
so viel wie ein Jahr zuvor - obwohl das Kernkraftwerk Biblis wegen der deutschen Energiewende den Leistungs-
betrieb einstellen musste. Aufgefangen wurde dies durch den Einsatz neuer Kraftwerke, u.a. des neuen Braun-
kohledoppelblocks am Standort Neurath bei KéIn. Die Anlage mit einer Nettoleistung von 2.100 MW ist seit
Anfang des Jahres im Probebetrieb. Dariiber hinaus haben die beiden niederlandischen Gaskraftwerke Claus C
mit 1.304 MW und Moerdijk 2 mit 426 MW die kommerzielle Produktion aufgenommen: Sie gingen im Januar
bzw. Februar ans Netz. Trotzdem verzeichneten wir auf Konzernebene einen Riickgang der Gasverstromung, da
sich die hier erzielbaren Margen verschlechtert haben. Demgegeniiber wurde mehr Strom aus Steinkohle pro-
duziert, vor allem wegen verbesserter Ertragsmadglichkeiten im britischen Spothandel. Gestiegen ist auch die
Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien. Dazu trug die Umriistung des Steinkohlekraftwerks Tilbury fiir die
Verbrennung von Biomasse bei. Bis zum Brand in Tilbury Ende Februar waren bereits alle drei Blocke am Netz.
RWE Innogy profitierte von einer verbesserten Auslastung der Windkraftanlagen und einer Aufstockung des
Erzeugungsportfolios. Im Dezember 2011 hat das Unternehmen seinen Anteil am spanischen Windparkbetreiber
Explotaciones Edlicas de Aldehuelas auf 95% verdoppelt. Unser Windkraftportfolio in Spanien erhdhte sich da-
durch um 47 MW auf 447 MW. Darlber hinaus sind neue Onshore-Windparks in Grofbritannien, Italien, Polen
und Deutschland in Betrieb genommen worden.

Zusatzlich zur Eigenerzeugung beziehen wir Strom von konzernexternen Anbietern. Diese Mengen summierten
sich auf 18,2 Mrd. kWh gegeniiber 26,2 Mrd. kWh im Vorjahresquartal. Der deutliche Riickgang ist auf die
Entkonsolidierung von Amprion zuriickzufiihren.
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Gas- und Olproduktion unter Vorjahr

RWE Dea férderte im Berichtszeitraum 720 Mio. m? Gas und 613 Tsd. m3 Ol. Rechnet man die Gasmengen in
Olaquivalente um und addiert sie zur Rohélproduktion, ergibt sich eine Gesamtférderung von 1.310 Tsd. m3
(8,2 Mio. Barrel). Im ersten Quartal 2011 waren es 1.412 Tsd. m3 (8,9 Mio. Barrel) gewesen. Beim Erdgas sank die
Produktion um 9%. Ausschlaggebend dafiir ist die Ausschépfung bestehender Reserven in unseren deutschen
und britischen Konzessionsgebieten, die wir trotz des laufenden Ausbaus unserer Upstream-Position noch nicht
ausgleichen konnten. Fir das Gesamtjahr erwarten wir aber einen Anstieg der Gasmengen, weil wir in mehre-
ren britischen Nordseefeldern die Fordertatigkeit aufnehmen werden. Unsere Rohélproduktion verringerte sich
um 5%. Auch hier spielte der mit fortschreitender Reservenausschdpfung eintretende Foérderabfall eine Rolle.
Hauptbetroffen war unser deutsches Feld Mittelplate. Ferner mussten wir die Produktionstatigkeit in unseren
dénischen Forderstatten wetterbedingt unterbrechen. Im Golf von Suez konnten wir dagegen die Mengen stei-
gern. Basis dafiir waren erfolgreiche Bohraktivitdten aus dem Vorjahr.

Aufenabsatz Strom Privat- und Industrie- und Weiterverteiler Stromhandel Gesamt
Januar - Marz Gewerbekunden Geschéftskunden

in Mrd. kWh 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Deutschland 7.8 7.6 7.4 7.8 19,8 14,9 - - 35,0 30,3
Niederlande/Belgien 3,1 3,1 2,4 2,9 - - - - 5,5 6,0
Grofbritannien 52 5.3 8,4 7,9 - - - - 13,6 13,2
Zentralost-/Siidosteuropa 2,2 2,3 2,4 2,5 1,5 1,6 - - 6,1 6,4
Trading/Gas Midstream - - 7.9 57 - - 5,1 9,2 13,0 14,9
RWE-Konzern' 18,3 18,4 28,5 26,8 21,9 27,1 51 9,2 73,8 81,5

1 Inkl. Absatz des Unternehmensbereichs Erneuerbare Energien und von Gesellschaften, die unter ,Sonstige, Konsolidierung” erfasst sind
(im Vorjahr hauptsdchlich Amprion)

Stromabsatz wegen der Entkonsolidierung von Amprion deutlich unter Vorjahr

Im ersten Quartal 2012 haben wir 73,8 Mrd. kWh Strom an konzernexterne Kunden geliefert. Das sind 9%
weniger als im Vorjahreszeitraum. Der Riickgang ist im Wesentlichen auf die Entkonsolidierung des Stromiber-
tragungsnetzbetreibers Amprion zuriickzufiihren. Allerdings gehen nun Geschéfte von RWE-Gesellschaften mit
Amprion in den Auflenabsatz ein. Dies betrifft in erster Linie unsere deutschen Verteilnetzbetreiber. Die exter-
nen Stromlieferungen im Unternehmensbereich Deutschland haben sich dementsprechend deutlich erhéht,
und zwar um 16%. Dabei kam auch die erstmalige Vollkonsolidierung von NEW zum Tragen. Auflerdem haben
wir im Segment der Weiterverteiler Kunden hinzugewonnen und mehr Strom an Bestandskunden geliefert.

Bei deutschen Industrie- und Geschaftskunden mussten wir allerdings wettbewerbsbedingte Mengenein-
buflen hinnehmen. Im Unternehmensbereich Niederlande/Belgien ging der Stromabsatz um 8% zurlick. Ein
wesentlicher Faktor war das vergleichsweise sonnige Wetter. Es hatte zur Folge, dass die von uns belieferten
Gewadchshauser weniger Strom fiir den Betrieb von Warmelampen bendétigten. Dagegen konnten wir unseren
Absatz in Grofibritannien durch die Akquise neuer Industrie- und Geschaftskunden um 3% steigern. Im Bereich
Zentralost-/Slidosteuropa verkauften wir 5% weniger Strom. Dabei spielte der zunehmende Wettbewerbs-
druck in Ungarn eine Rolle. RWE Supply & Trading konnte zwar Industrie- und Geschaftskunden hinzugewinnen,
verzeichnete aber einen Absatzriickgang um 13%. Hauptgrund war, dass das Unternehmen weniger Strom aus
RWE-Kraftwerken am Grofhandelsmarkt absetzte. Dies ergab sich aus der riicklaufigen Erzeugung bei RWE Power.
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Aufenabsatz Gas Privat- und Industrie- und Weiterverteiler Gesamt
Januar - Marz Gewerbekunden Geschaftskunden

in Mrd. kWh 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Deutschland 12,9 11,2 5.6 7.4 8,1 14,9 26,6 33,5
Niederlande/Belgien 16,8 18,7 14,8 17,1 - - 31,6 35,8
Grofbritannien 16,3 17,1 0,7 0,8 - - 17,0 17,9
Zentralost-/Silidosteuropa 10,2 13,7 9,8 8,8 6,2 1,9 26,2 24,4
Upstream Gas & Ol - - 0.2 1,1 4,8 4,9 5,0 6,0
Trading/Gas Midstream - - 4,3 6,1 2,9 5,6 7.2 1,7
RWE-Konzern 56,2 60,7 35,4 41,3 22,0 27,3 113,6 129,3

1 Inkl. Gashandel

Gasabsatz um 12% unter Vorjahr

Der RWE-Konzern setzte 113,6 Mrd. kWh Gas ab, 12% weniger als 2011. Den deutlichsten Riickgang verzeichne-
ten wir im Unternehmensbereich Deutschland: Das Liefervolumen lag hier trotz erstmaliger Einbeziehung von
NEW um 21% unter dem Vorjahresniveau. Besonders hohe Mengeneinbuflen verzeichneten wir im Geschaft mit
Weiterverteilern, von denen einige den Anbieter gewechselt oder sich verstarkt bei anderen Gaslieferanten ein-
gedeckt haben. Auch die schwéchere Auslastung von uns belieferter Gaskraftwerke hinterlief Spuren. Bei deut-
schen Industrie- und Geschaftskunden kam es ebenfalls zu wettbewerbsbedingten Absatzeinbufen, wahrend
sich unsere Marktposition bei Privat- und Gewerbekunden verbesserte. Im Unternehmensbereich Niederlande/
Belgien sank der Gasabsatz um 12%, u.a. weil ein Grofkunde den Anbieter wechselte. Darliber hinaus machte
sich die Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen Lage bemerkbar. In GroRbritannien waren Energieeinspa-
rungen bei Haushalten ausschlaggebend dafiir, dass sich der Gasabsatz der RWE npower um 5% verringerte.
Dagegen erhéhte sich das Liefervolumen des Unternehmensbereichs Zentralost-/Slidosteuropa um 7%: In
Tschechien bezogen Weiterverteiler wesentlich mehr Gas von uns, was nicht zuletzt auf die ungewdhnlich
niedrigen Februar-Temperaturen zurilickzufiihren ist; dem standen wettbewerbsbedingte Verluste von Privat-
und Gewerbekunden gegeniiber. Bei RWE Supply & Trading ist der Absatz um 38% gesunken, vor allem weil
Liefervertrage ausliefen und GroRkunden ihre Beziige reduzierten.
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Aufenumsatz Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio. € 2012 2011 in % 2011
Deutschland 6.814 5.807 17,3 21.520
Stromerzeugung 315 266 18,4 1.166
Vertrieb/Verteilnetze 6.499 5.541 17,3 20.354
Niederlande/Belgien 2.039 2.137 -4,6 5.818
Grofbritannien 2.510 2.318 8,3 7.696
Zentralost-/Siidosteuropa 1.789 1.640 9,1 4.990
Erneuerbare Energien 129 126 2,4 443
Upstream Gas & Ol 569 448 27,0 1.766
Trading/Gas Midstream 1.714 2.367 -27.6 5.750
Sonstige, Konsolidierung 29 911 -96,8 3.703
RWE-Konzern 15.593 15.754 -1,0 51.686
Davon:
Stromerldse 8.975 8.970 0,1 33.765
Gaserldse 5.123 5.143 -0,4 13.229
Olerlse 685 904 -24,2 1.641
Erdgas-/Stromsteuer 830 868 -4,4 2.533
RWE-Konzern (ohne Erdgas-/Stromsteuer) 14.763 14.886 -0,8 49.153

Aufenumsatz geringfiigig unter Vorjahresniveau

Der RWE-Konzern erwirtschaftete einen gegeniiber 2011 um 1% verringerten Auffenumsatz in Héhe von

15.593 Mio. €. Dabei kamen gegenlaufige Effekte aus Erst- und Entkonsolidierungen zum Tragen: Da wir seit
September 2011 nur noch eine Minderheitsbeteiligung am Stromiibertragungsnetzbetreiber Amprion halten,
weisen wir flr das Unternehmen 2012 keinen Umsatz mehr aus. Dafiir werden Erlose, die RWE-Gesellschaften
mit Amprion erzielen, nicht mehr als Innen-, sondern als Auflenumsatz erfasst. Des Weiteren sind durch den
Verkauf von Thyssengas Ende Februar 2011 Volumina weggefallen. Dem stehen positive Effekte aus der Voll-
konsolidierung von NEW gegeniiber. Auch Wechselkursdnderungen beeinflussten die Erlésentwicklung. Fiir das
britische Pfund mussten im ersten Quartal 2012 durchschnittlich 1,19 € bezahlt werden; im Vorjahreszeitraum
waren es 1,15 € gewesen. Der US-Dollar hat sich gegeniiber dem Euro ebenfalls verteuert, und zwar von 0,72 €
auf 0,75 €, wahrend sich die tschechische Krone von 0,041 € auf 0,040 € verbilligte. Ldsst man wesentliche
Konsolidierungs- und Wechselkurseinfliisse auffer Betracht, ist der Konzernumsatz um 2% gestiegen.

= Deutschland: Der Aufenumsatz des Unternehmensbereichs lag mit 6.814 Mio. € um 17% (iber dem Vorjah-
reswert. Die Stromerldse erhéhten sich um 23% auf 4.972 Mio. €. Hauptgrund ist, dass im Auflenumsatz
unserer deutschen Verteilnetzbetreiber nun auch die mit Amprion erzielten Erlése enthalten sind. Daneben
wirkte sich die erstmalige Vollkonsolidierung von NEW aus. Zudem haben einige unserer Regionalgesell-
schaften seit dem ersten Quartal 2011 die Preise flr Privat- und Gewerbekunden angehoben. Sie reagierten
damit auf einen Anstieg der Vorkosten, u.a. der Netzentgelte und der Umlagen fiir EEG-Strom. Im Gas-
geschaft ist der Umsatz um 3% auf 1.315 Mio. € gesunken. Den Ausschlag gaben die dargestellten Absatz-
einbufen. Gegenlaufig wirkte, dass einzelne Vertriebsgesellschaften angesichts gestiegener Kosten im
Gaseinkauf die Tarife erh6ht haben.
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* Niederlande/Belgien: Der Bereich setzte 2.039 Mio. € um und damit 5% weniger als im Vorjahreszeitraum.
Die Stromerlose verringerten sich um 10% auf 598 Mio. €. Hier schlug sich der riicklaufige Absatz nieder.
Der Gasumsatz lag mit 1.367 Mio. € um 3% unter Vorjahr. Ausschlaggebend waren auch hier Mengeneffekte,
die aber durch Preiserh6hungen abgefedert wurden.

= GrofSbritannien: Der Aufenumsatz von RWE npower hat sich um 8% auf 2.510 Mio. € erhéht. Rechnet man
Wechselkurseffekte heraus, ist er um 5% gestiegen. Die Stromerldse betrugen 1.625 Mio. €. Sie waren um
11% hoher als 2011, auf Pfund-Basis um 7%. Neben der erfolgreichen Akquise von Industrie- und Geschafts-
kunden gaben dafiir kostenbedingte Preisanpassungen den Ausschlag: RWE npower hat die Privatkunden-
tarife zum 1. Oktober 2011 um 7,2% angehoben. Auch die Gastarife sind zum genannten Stichtag erhoht
worden, und zwar um 15,7 %. Aus diesem Grund lag der Gasumsatz im Berichtszeitraum mit 817 Mio. € um
11% Uber dem Vorjahresniveau. Ohne Wechselkurseffekte ergibt sich ein Plus von 8%. Zum 1. Februar 2012
hat RWE npower die Gastarife wieder um 5% gesenkt. Dies dampfte den Umsatzanstieg - gemeinsam mit
den erlduterten Verbrauchseinsparungen unserer Gaskunden.

= Zentralost-/Siidosteuropa: Die konzernexternen Erlése lagen mit 1.789 Mio. € um 9% liber Vorjahr. Ohne
Wechselkurseinfliisse sind sie um 13% gestiegen. Die Stromerldse beliefen sich auf 622 Mio. €. Sie haben
sich um 5% verringert, auf wahrungsbereinigter Basis dagegen um 2% erhoht. Preisanhebungen haben hier
negative Mengeneffekte Giberwogen. Im Gasgeschaft sind die Erlése um 18% auf 1.131 Mio. € gestiegen.
Rechnet man Wechselkursanderungen heraus, ergibt sich ein Plus von 21%, das u.a. auf die dargestellten
Absatzverbesserungen im Geschaft mit tschechischen Weiterverteilern zurlickzufiihren ist.

= Erneuerbare Energien: RWE Innogy steigerte den Auflenumsatz um 2% auf 129 Mio. €. Wesentlich dazu
beigetragen haben die erstmalige Vollkonsolidierung des spanischen Windstromerzeugers Explotaciones
Eolicas de Aldehuelas und die Inbetriebnahme neuer Windparks. Gegenlaufig wirkte, dass wir die tsche-
chische Gesellschaft Key Account Contracting zum 1. Januar 2012 auf RWE Transgas im Bereich Zentralost-/
Sudosteuropa libertragen haben. Das Unternehmen betreibt einige Kleinkraftwerke, die Strom und Warme
fir kommunale Kunden erzeugen. Auch die Verauflerung unseres franzosischen Windkraftportfolios im
September 2011 schlug sich umsatzmindernd nieder.

= Upstream Gas & Ol: Hier konnten wir um 27 % auf 569 Mio. € zulegen. RWE Dea setzte ihre Rohél- und Gas-
produktion zu wesentlich hoheren Preisen ab als im Vorjahresquartal. Auch die Aufwertung des US-Dollars
schlug positiv zu Buche, wahrend insbesondere die riicklaufige Gasproduktion den Umsatzanstieg bremste.

= Trading/Gas Midstream: Bei RWE Supply & Trading sank der Aufienumsatz um 28% auf 1.714 Mio. €. Beson-
ders die Olerldse blieben deutlich hinter dem Vorjahresniveau zuriick. Dieses war wegen positiver Effekte aus
der Marktbewertung von Olterminvertrigen aufergewdhnlich hoch ausgefallen. Die Kontrakte hatten wir
abgeschlossen, um Risiken aus unseren langfristigen Glpreisindexierten Gasbezugsvertragen zu begrenzen.
Verringert haben sich auch die Gas- und Stromerlése. Das ergibt sich aus den erlduterten Absatzriickgangen.
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Innenumsatz Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio. € 2012 2011 in % 2011
Deutschland 2.980 3.544 -15,9 12.910
Stromerzeugung 2.439 2.590 -5,8 9.064
Vertrieb/Verteilnetze 541 954 -43,3 3.846
Niederlande/Belgien 16 234 -93,2 53
Grofbritannien 9 5 80,0 17
Zentralost-/Siidosteuropa 133 130 2.3 500
Erneuerbare Energien 124 65 90,8 282
Upstream Gas & Ol 50 57 -12.3 176
Trading/Gas Midstream 6.680 6.378 4,7 21.742
Uberleitung vom Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
zum EBITDA 2012 2011 in % 2011
in Mio. €
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit' 2.296 2.819 -18,6 4.129
+ Betriebliches Beteiligungsergebnis 139 217 -35,9 600
+ Neutrales Beteiligungsergebnis 14 - - -72
- Neutrales Ergebnis -13 -209 93,8 1.157
Betriebliches Ergebnis 2.436 2.827 -13,8 5.814
+ Betriebliche Abschreibungen 689 599 15,0 2.646
EBITDA 3.125 3.426 -8,8 8.460

1 Siehe Gewinn- und Verlustrechnung auf Seite 38

EBITDA Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio. € 2012 2011 in % 2011
Deutschland 1.987 2.066 -3,8 5.419

Stromerzeugung 1.215 1.321 -8,0 3.252

Vertrieb/Verteilnetze 772 745 3,6 2.167
Niederlande/Belgien 218 198 10,1 462
Grofbritannien 364 462 -21,2 606
Zentralost-/Siidosteuropa 386 506 -23,7 1.364
Erneuerbare Energien 129 106 21,7 338
Upstream Gas & Ol 328 251 30,7 923
Trading/Gas Midstream -218 =273 20,1 -784
Sonstige, Konsolidierung -69 110 -162,7 132

RWE-Konzern 3.125 3.426 -8,8 8.460
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Betriebliches Ergebnis Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio. € 2012 2011 in % 2011
Deutschland 1.664 1.796 -7.3 4.205

Stromerzeugung 1.057 1.201 -12,0 2.700

Vertrieb/Verteilnetze 607 595 2.0 1.505
Niederlande/Belgien 151 145 4,1 245
Grofbritannien 291 409 -28,9 357
Zentralost-/Siidosteuropa 321 444 =277 1.109
Erneuerbare Energien 84 68 23,5 181
Upstream Gas & Ol 241 176 36,9 558
Trading/Gas Midstream -220 -276 20,3 -800
Sonstige, Konsolidierung -96 65 —247,7 -41
RWE-Konzern 2.436 2.827 -13,8 5.814

Betriebliches Ergebnis um 14 % unter Vorjahr

Riickldufige Margen in der Stromerzeugung und hohe Belastungen im Gas-Midstream-Geschaft waren aus-
schlaggebend dafiir, dass der RWE-Konzern nicht an das Ergebnis des Vorjahresquartals ankniipfen konnte.
Das EBITDA verringerte sich um 9% auf 3.125 Mio. €. Beim betrieblichen Ergebnis verzeichneten wir einen
Riickgang um 14 % auf 2.436 Mio. €. Ohne Konsolidierungs- und Wahrungseffekte ergab sich beim EBITDA ein
Minus von 6% und beim betrieblichen Ergebnis von 12%. Fiir das Gesamtjahr 2012 gehen wir aber unverandert
davon aus, bei beiden Ertragskennzahlen auf dem Niveau von 2011 abschlieffen zu kénnen. Boden gut machen
werden wir u.a. deshalb, weil das Vorjahr wegen der deutschen Energiewende durch hohe Einmalbelastungen
gekennzeichnet war, die sich im Wesentlichen erst nach dem ersten Quartal auswirkten.

= Deutschland: Das betriebliche Ergebnis des Unternehmensbereichs verringerte sich um 7% auf 1.664 Mio. €.
In den beiden Geschaftsfeldern Stromerzeugung und Vertrieb/Verteilnetze zeigten sich folgende
Entwicklungen:

Stromerzeugung: Hier verzeichneten wir einen Ergebnisriickgang um 12% auf 1.057 Mio. €. Hauptgrund ist,
dass wir unsere Erzeugung fiir 2012 zu niedrigeren Preisen abgesetzt haben als die fiir 2011. Hinzu kamen
negative Preiseffekte beim Einkauf von Steinkohle und Gas, denen Entlastungen bei der Beschaffung von
CO,-Emissionsrechten gegeniiber standen. Ergebniseinbufien resultierten auch daraus, dass das Kernkraft-
werk Biblis seit Marz keinen Strom mehr produzieren darf. Neben der Erzeugung ist in Biblis aber auch Auf-
wand weggefallen, der sich 2011 u.a. aus Revisionen am Block B ergab. Unser neuer Braunkohledoppelblock
am Standort Neurath, der Anfang 2012 den Probebetrieb startete, trug zur Stabilisierung der Ertragslage
bei. Allerdings fallen seit Aufnahme der Stromproduktion auch Abschreibungen auf die Anlage an.

Vertrieb/Verteilnetze: Das betriebliche Ergebnis dieses Geschaftsfeldes hat sich um 2% auf 607 Mio. €
erhoht. Dabei kamen kostensenkende Mainahmen zum Tragen. Auferdem fiihrte der durch Konzessions-
verluste veranlasste Verkauf von Netzen zu Verauferungsertragen; das betraf hauptsachlich die ostdeutsche
Regionalgesellschaft enviaM. Den genannten Effekten standen leichte Margenriickgdnge im Strom- und
Gasvertrieb gegeniiber.
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* Niederlande/Belgien: Der Unternehmensbereich konnte um 4% auf 151 Mio. € zulegen, weil sich die Ertrags-

lage im Endkundengeschéft verbesserte. Dazu haben Preisanpassungen beigetragen, vor allem aber Kosten-
senkungen. In der Stromerzeugung sind die Margen weiter unter Druck. Positiv wirkte sich die Inbetrieb-
nahme der neuen Gaskraftwerke Claus C und Moerdijk 2 aus.

Gro[Sbritannien: Bei RWE npower hat sich das betriebliche Ergebnis um 29% auf 291 Mio. € verringert. Ohne
Wechselkurseffekte ergab sich ein Riickgang von 31%. Hauptgrund sind Margenverschlechterungen beim
Terminverkauf unserer Stromproduktion. Auferdem fiihrte der Brand in dem auf Biomasse umgeriisteten
Kraftwerk Tilbury zu Ertragseinbufen (siehe Seite 11). Im Ubrigen entfiel ein positiver Einmaleffekt aus dem
Vorjahr: Ein Zulieferer hatte uns 2011 Schadensersatz fiir Verspatungen bei Investitionsprojekten geleistet.
Auch im Vertriebsgeschiaft lag das Ergebnis unter dem Vorjahresniveau, insbesondere wegen des riicklau-
figen Gasverbrauchs von Haushalten. Auferdem haben sich unsere Margen im Geschaftskundensegment
verringert und die Umlagen flr die Stromnetznutzung erhoht. Die genannten Faktoren konnte RWE npower
durch effizienzverbessernde Mafinahmen nur teilweise ausgleichen. Im Gesamtjahr wird das Unternehmen
aber wohl besser abschliefen als 2011.

Zentralost-/Siidosteuropa: Das betriebliche Ergebnis des Unternehmensbereichs hat sich um 28% auf
321 Mio. € verringert. Ohne Wechselkurseffekte ergibt sich ein Riickgang um 26%. Zuzuordnen ist er u.a.
dem tschechischen Gasvertrieb, dessen Ergebnisbeitrag im Jahresverlauf aber wieder an das Niveau von
2011 heranreichen diirfte. Auch im ungarischen Stromgeschaft schlossen wir unter Vorjahr ab, und zwar
sowohl in der Erzeugung als auch im Vertrieb.

Erneuerbare Energien: Gestiegene Erzeugungsmengen und hdhere realisierte Strompreise waren ausschlag-
gebend dafiir, dass der Bereich um 16 Mio. € auf 84 Mio. € zulegen konnte. Auch unsere neue Holzpellet-
fabrik im US-Bundesstaat Georgia, die im Mai 2011 den Betrieb aufgenommen hat, trug zur Ertragsverbes-
serung bei. Gegenlaufig wirkte, dass im Vorjahresergebnis noch Schadensersatzleistungen enthalten waren,
die uns fiir Verspatungen beim Bau des Windparks Greater Gabbard zugestanden wurden.

Upstream Gas & Ol: RWE Dea konnte das Ergebnis um 37 % auf 241 Mio. € steigern. Basis dafiir waren héhere
realisierte Ol- und Gaspreise sowie die Aufwertung des US-Dollars gegeniiber dem Euro. Allerdings mussten
wir in Deutschland héhere Férderabgaben entrichten; diese sind an die Entwicklung der OI- und Gaspreise
gekoppelt.

Trading/Gas Midstream: Der Bereich schloss mit einem betrieblichen Verlust ab, der mit 220 Mio. € aber
niedriger ausfiel als im Vorjahresquartal. Stark verbessert hat sich unsere Performance im Energiehandel.
Dagegen sind die Belastungen im Gas-Midstream-Geschaft erwartungsgemaf weiter gestiegen. Wir bezie-
hen unser Gas zum Teil auf Basis von Langfristvertridgen mit einer Olpreisbindung und miissen fiir diese
Mengen deutlich hohere Preise zahlen, als wir beim Weiterverkauf am Markt erzielen konnen. Derzeit flihren
wir Revisionsverhandlungen mit unseren Gaslieferanten und haben fiir einige Vertrage bereits Kompensa-
tionszahlungen erhalten, zuletzt im April 2012. Weitere positive Ergebnisse der Preisrevisionen wiirden
unsere Ertragslage erheblich verbessern, allerdings gréftenteils wohl erst nach 2012.
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Uberleitung zum Nettoergebnis: Belastungen aus Sondereffekten

Die Uberleitung vom betrieblichen Ergebnis zum Nettoergebnis ist durch Sonderfaktoren geprégt. Stark verrin-
gerte Verdauferungsgewinne und zinsbedingte Zufiihrungen zu Riickstellungen standen positiven Effekten aus
der Marktbewertung von Commodity-Derivaten gegeniiber.

Neutrales Ergebnis Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio. € 2012 2011 in Mio. € 2011
Verduferungsgewinne 45 310 -265 393
Ergebniseffekte aus Commodity-Derivaten 221 -39 260 -176
Restrukturierungen, Sonstige -253 -62 -191 -1.374
Neutrales Ergebnis 13 209 -196 -1.157

Das neutrale Ergebnis verschlechterte sich gegeniiber dem ersten Quartal 2011 um 196 Mio. € auf 13 Mio. €.
Seine Einzelpositionen entwickelten sich wie folgt:

= Im Berichtszeitraum fielen Verduferungsgewinne von 45 Mio. € an. Sie stammen im Wesentlichen aus dem
Verkauf unserer 25,3 %-Beteiligung an der niederlandischen KEMA, einem fiihrenden Unternehmen auf
dem Gebiet der Beratung, Priifung und Zertifizierung im Energiesektor. Im Vorjahr waren die Verduferungs-
gewinne wesentlich héher ausgefallen (310 Mio. €) - vor allem wegen des Verkaufs von Thyssengas und
einer Minderheitsbeteiligung an einem Steinkohlekraftwerk in Rostock.

= Aus der bilanziellen Erfassung bestimmter Derivate, mit denen wir Commodity-Termingeschéfte preislich
absichern, entstand per Saldo ein Ertrag von 221 Mio. €, nachdem im Vorjahreszeitraum noch ein Verlust von
39 Mio. € angefallen war. Gemap International Financial Reporting Standards (IFRS) sind diese Derivate mit
ihren Marktwerten am jeweiligen Stichtag zu bilanzieren, wahrend die (gegenldufigen) Grundgeschéfte erst
spater bei ihrer Realisierung erfolgswirksam erfasst werden diirfen. Dadurch entstehen kurzfristige Ergebnis-
effekte, die sich im Laufe der Zeit wieder aufheben.

= Das unter ,Restrukturierungen, Sonstige” ausgewiesene Ergebnis verschlechterte sich um 191 Mio. € auf
-253 Mio. €, u.a. weil wir Risikovorsorgen fiir Beteiligungen gebildet haben. Die planm&fige Abschreibung
auf den Kundenstamm von RWE npower betrug 67 Mio. € und war damit wechselkursbedingt etwas hoher
als im Vorjahreszeitraum (65 Mio. €). Sie lduft im Mai 2012 aus.
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Finanzergebnis Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio. € 2012 2011 in Mio. € 2011
Zinsertrage 101 102 -1 430
Zinsaufwendungen -314 -294 -20 -1.063
Zinsergebnis -213 -192 -21 -633
Zinsanteile an Zufiihrungen zu langfristigen Riickstellungen -276 -196 -80 -869
Ubriges Finanzergebnis 19 16 3 -131
Finanzergebnis -470 -372 -98 -1.633

Das Finanzergebnis verschlechterte sich um 98 Mio. € auf -470 Mio. €. Im Einzelnen ergaben sich hier folgende

Verdanderungen:

= Das Zinsergebnis ging um 21 Mio. € auf -213 Mio. € zurilick. Zum einen erhdhten sich unsere Finanzschulden
und damit auch der Finanzierungsaufwand. Zum anderen sanken die Zinssatze fiir unsere Geldanlagen.

= Die Zinsanteile an Zufiihrungen zu den langfristigen Rickstellungen erhéhten sich um 80 Mio. € auf
276 Mio. €. Dies ergibt sich u.a. aus Riickstellungsanpassungen infolge einer Absenkung der Diskontierungs-

satze.

= Das ,librige Finanzergebnis” lag mit 19 Mio. € knapp iber dem Vorjahresniveau. Positive Effekte aus
der Marktbewertung von Finanzgeschaften standen hier riickldufigen Ertrdgen aus Wertpapierverkaufen
gegeniiber.

Das Ergebnis vor Steuern hat sich um 26 % auf 1.979 Mio. € und das Ergebnis nach Steuern um 27 % auf
1.424 Mio. € verringert. Die Steuerquote lag mit 28% knapp iber dem Vorjahreswert (27 %), u.a. weil
niedrigere steuerfreie Verduferungsgewinne anfielen. Die Ergebnisanteile anderer Gesellschafter sanken um
8 Mio. € auf 96 Mio. €. Einige Gesellschaften, an denen Konzernfremde eine Minderheitsbeteiligung halten,
erzielten riicklaufige Ertrage; dies trifft u.a. auf Tochtergesellschaften in Ungarn zu. Unseren Hybridkapital-
gebern sind Ergebnisanteile in Hohe von 17 Mio. € zuzurechnen. Der Betrag entspricht den Finanzierungs-
kosten nach Steuern, die auf das Berichtsquartal entfallen. Von den drei im Zwischenabschluss enthaltenen
Hybridanleihen sind hier allerdings nur jene beiden berticksichtigt, die gemap IFRS dem Eigenkapital zuzu-
rechnen sind, wahrend die als Fremdkapital klassifizierte Hybridanleihe ins Zinsergebnis eingeht.

Das Nettoergebnis des RWE-Konzerns sank um 28 % auf 1.311 Mio. €. Beim Ergebnis je Aktie, das sich auf

2,13 € verringerte, fiel der Riickgang mit 38% noch deutlicher aus. Das ergibt sich aus der Kapitalerhéhung
vom Dezember 2011: Wie im Geschaftsbericht 2011 auf Seite 46 erldutert, haben wir Ende vergangenen Jahres
52,3 Millionen neue und 28,1 Millionen im Eigenbestand gehaltene Stammaktien am Kapitalmarkt platziert.
Daher war die Zahl der im Umlauf befindlichen RWE-Aktien mit durchschnittlich 614,4 Millionen wesentlich
héher als im Vorjahresquartal (533,6 Millionen).
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Uberleitung zum Nettoergebnis Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
2012 2011 in % 2011
Betriebliches Ergebnis Mio. € 2.436 2.827 -13,8 5.814
Neutrales Ergebnis Mio. € 13 209 -93,8 -1.157
Finanzergebnis Mio. € -470 -372 -26,3 -1.633
Ergebnis vor Steuern Mio. € 1.979 2.664 -25,7 3.024
Ertragsteuern Mio. € -555 -726 23,6 -854
Ergebnis Mio. € 1.424 1.938 -26,5 2.170
Ergebnisanteile anderer Gesellschafter Mio. € 96 104 -7,7 305
Ergebnisanteile der Hybridkapitalgeber der RWE AG Mio. € 17 15 13,3 59
Nettoergebnis/Ergebnisanteile der Aktionare
der RWE AG Mio. € 1.311 1.819 -27,9 1.806
Nachhaltiges Nettoergebnis Mio. € 1.288 1.609 -20,0 2.479
Ergebnis je Aktie € 2,13 3,41 -37,5 3,35
Nachhaltiges Nettoergebnis je Aktie € 2,10 3,02 -30,5 4,60
Zahl der im Umlauf befindlichen Aktien Tsd.
(gewichteter Durchschnitt) Stiick 614.447 533.559 15,2 538.971
Steuerquote % 28 27 3,7 28

Nachhaltiges Nettoergebnis um 20% unter Vorjahr

Mafgeblich fiir die Hohe unserer Dividende ist das um Sondereinfllisse bereinigte, nachhaltige Nettoergebnis.
Darin nicht enthalten ist das neutrale Ergebnis (inkl. der darauf entfallenden Steuern). Sofern wesentliche Ein-
maleffekte im Finanzergebnis und bei den Ertragsteuern auftreten, bleiben diese ebenfalls unberiicksichtigt.
Im Berichtszeitraum erzielten wir ein nachhaltiges Nettoergebnis von 1.288 Mio. €. Gegeniliber dem Vorjahres-
quartal entspricht das einem Riickgang um 20%. Fiir das Gesamtjahr 2012 gehen wir aber unverdndert davon
aus, einen Wert in der Grofenordnung von 2011 zu erreichen.

Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio. € 2012 2011 in Mio. € 2011
Deutschland 361 354 7 2.374

Stromerzeugung 285 267 18 1.168

Vertrieb/Verteilnetze 76 87 -1 1.206
Niederlande/Belgien 107 185 -78 971
Grofbritannien 30 96 -66 416
Zentralost-/Siidosteuropa 133 79 54 852
Erneuerbare Energien 198 210 -12 825
Upstream Gas & Ol 145 170 -25 701
Trading/Gas Midstream 1 10 -9 20
Sonstige, Konsolidierung 12 40 -28 194

RWE-Konzern 987 1.144 -157 6.353
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Investitionen in Finanzanlagen Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio. € 2012 2011 in Mio. € 2011
Deutschland 3 2 1 19

Stromerzeugung - - - -

Vertrieb/Verteilnetze 3 2 1 19
Niederlande/Belgien 1 - 1 431
Grofbritannien 72 23 49 184
Zentralost-/Siidosteuropa - - - 6
Erneuerbare Energien 7 12 -5 66
Upstream Gas & Ol - - - -
Trading/Gas Midstream 3 3 - 6
Sonstige, Konsolidierung - - - 7
RWE-Konzern 86 40 46 719

Investitionen mit 1,1 Mrd. € weiter auf hohem Niveau

Der RWE-Konzern investierte 1.073 Mio. € und damit 9% weniger als im Vorjahresquartal. Von den Ausgaben
entfielen 86 Mio. € auf Finanzanlagen. Fiir Sachanlagen und immaterielle Vermoégenswerte setzten wir

987 Mio. € ein. Der Ausbau und die Modernisierung unserer Stromerzeugungskapazitaten bilden nach wie vor
den Schwerpunkt der Investitionstatigkeit des RWE-Konzerns. Grofte Einzelprojekte im Unternehmensbereich
Deutschland sind das inzwischen nahezu fertig gestellte Braunkohlekraftwerk in Neurath und ein Steinkoh-
ledoppelblock in Hamm mit einer Nettoleistung von 1.528 MW, der spatestens Ende 2013 den ersten Strom
produzieren soll. Daneben investiert der Bereich in die Verbesserung der Netzinfrastruktur. Im Unternehmens-
bereich Niederlande/Belgien flieft der Gro[Steil der Mittel in einen Steinkohledoppelblock in Eemshaven mit
1.560 MW, den wir 2014 fertig stellen wollen. Wichtigstes Vorhaben in Grofibritannien ist unser neues Gas-
kraftwerk in Pembroke mit 2.188 MW, das voraussichtlich in den kommenden Monaten ans Netz geht. Unsere
Investitionen im Unternehmensbereich Zentralost-/Siidosteuropa dienen hauptsachlich der Verbesserung der
Strom- und Gasnetzinfrastruktur. Darlber hinaus bauen wir ein 775-MW-Gaskraftwerk im tiirkischen Denizli,
das nach heutigem Planungsstand zum Jahresende die Stromproduktion aufnimmt. RWE Innogy verfolgt das
Ziel, die Erzeugungskapazitaten aus erneuerbaren Energien stark auszuweiten. Derzeit stehen Windkraftpro-
jekte im Vordergrund, allen voran die Errichtung von Offshore-Windparks in Grofbritannien und Deutschland.
Unsere Upstream-Tochter RWE Dea konzentriert sich auf die Entwicklung von Ol- und Gasfeldern zur Vorberei-
tung der Fordertatigkeit. Lokaler Schwerpunkt der Investitionstatigkeit ist das Gasfeld Breagh in der britischen
Nordsee. Hier wollen wir im Laufe des Jahres die Produktion aufnehmen.
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Kapitalflussrechnung’ Jan - Mrz Jan - Mrz +/- Jan - Dez
in Mio. € 2012 2011 in % 2011
Cash Flow aus laufender Geschiftstatigkeit 298 2.284 -87,0 5.510
Davon: Veranderung des Nettoumlaufvermdgens -1.979 -787 -151,5 -436
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit 213 -1.213 117,6 -7.766
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit -867 28 - 1.742
Einfluss von Wechselkurs- und sonstigen Wertanderungen
auf die fliissigen Mittel 17 7 142,9 -12
Veranderung der fliissigen Mittel -339 1.106 -130,7 -526
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 298 2.284 -87,0 5.510
Abzgl. Investitionen in Sachanlagen
und immaterielle Vermégenswerte -987 -1.144 13,7 -6.353
Free Cash Flow -689 1.140 -160,4 -843

1 Die vollstandige Kapitalflussrechnung findet sich auf Seite 41.

Operativer Cash Flow durch negative Sondereffekte im Nettoumlaufvermogen gepragt

Im ersten Quartal 2012 erwirtschafteten wir einen Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit in Hohe von
298 Mio. €. Damit blieben wir erheblich hinter dem Vorjahreswert (2.284 Mio. €) zuriick. Neben dem Riickgang
des operativen Ergebnisses kamen hier negative Sondereinfliisse im Nettoumlaufvermégen zum Tragen: Diese
ergaben sich u.a. daraus, dass die Zahlungen aus Kaufen und Verkdaufen der RWE Supply & Trading im Jahres-
verlauf starken Schwankungen unterliegen. Darliber hinaus ist ein positiver Effekt aus dem Vorjahr weggefal-
len, der Amprion betraf: Die Liquiditat des inzwischen entkonsolidierten Stromiibertragungsnetzbetreibers
hatte sich Anfang 2011 wegen einer deutlichen Anhebung der EEG-Umlage voriibergehend stark verbessert.
Unser Cash Flow aus der Investitionstatigkeit belief sich im Berichtszeitraum auf 213 Mio. €. Dass wir trotz
Sachanlageinvestitionen in Hohe von 1,0 Mrd. € Nettozufllsse realisierten, ist im Wesentlichen auf den Verkauf
von Wertpapieren zuriickzufiihren. Die Mittel, die wir dadurch vereinnahmten, nutzten wir zur Ablésung von
Commercial Paper. Insgesamt zahlten wir Commercial Paper mit einem Volumen von 2,9 Mrd. € zuriick. Dem
standen Einnahmen aus Anleiheemissionen in Héhe von 1,6 Mrd. € gegeniiber. Per Saldo sind aus der Finan-
zierungstatigkeit 867 Mio. € abgeflossen. Unsere liquiden Mittel waren seit Jahresbeginn um 339 Mio. € riick-
laufig.

Der Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit, verringert um die Investitionen in Sachanlagen und immate-
rielle Vermdgenswerte, ergibt den Free Cash Flow. Dieser betrug -689 Mio. € und war damit um 1.829 Mio. €
niedriger als im Vorjahreszeitraum. Hier spiegelt sich der stark gesunkene operative Mittelzufluss wider.
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Nettoschulden 31.03.12 31.12.11 +/-
in Mio. € in %
Fliissige Mittel 1.670 2.009 -16,9
Wertpapiere 4.392 5.353 -18,0
Sonstiges Finanzvermdgen 2.020 2.322 -13,0
Finanzvermdgen 8.082 9.684 -16,5
Anleihen, Schuldscheindarlehen, Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten,
Commercial Paper 17.853 19.959 -10,6
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 2.060 1.964 49
Finanzverbindlichkeiten 19.913 21.923 -9,2
Nettofinanzschulden 11.831 12.239 -3,3
Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 4,531 3.846 17,8
Aktivisch ausgewiesenes Nettovermdgen bei
fondsgedeckten Pensionsverpflichtungen 16 60 -73,3
Riickstellungen fiir Entsorgung im Kernenergiebereich 10.405 10.366 0,4
Berghaubedingte Riickstellungen 2.811 2.780 1,1
Korrektur Hybridkapital (Rating-relevanter Anteil) 1.231 77 58,4
Davon nach IFRS im Eigenkapital ausgewiesen 1.337 880 51,9
Davon nach IFRS im Fremdkapital ausgewiesen -106 -103 -2,9
Nettoschulden des RWE-Konzerns 30.793 29.948 2,8

Nettoschulden wegen hoherer Riickstellungen leicht iiber Vorjahr

Unsere Nettoschulden beliefen sich zum 31. Marz 2012 auf 30,8 Mrd. €. Gegeniiber dem Stand zum

31. Dezember 2011 haben sie sich um 0,8 Mrd. € erh6ht, u.a. wegen unserer hohen Investitionen. Auferdem
sind bestimmte Riickstellungen, insbesondere die fiir Pensionen, wegen einer marktbedingten Absenkung der
Diskontierungssatze nach oben angepasst worden. Schuldenmindernd wirkte die Mitte Marz begebene Hybrid-
anleihe liber 750 Mio. £ (892 Mio. €), denn bei der Ermittlung der Nettoschulden stufen wir die Hélfte dieses
Betrages als Eigenkapital ein. Dies entspricht der Vorgehensweise der Ratingagenturen. Fiir unsere Konzern-
bilanz sind dagegen die IFRS-Vorgaben mafigeblich. Danach ist die erwahnte Hybridanleihe vollumfanglich
dem Eigenkapital zuzurechnen.

Bilanzstruktur: Eigenkapitalquote auf 21,1 % gestiegen

Der RWE-Konzern wies zum 31. Marz 2012 eine Bilanzsumme von 92,4 Mrd. € aus. Das sind 0,2 Mrd. € weniger
als Ende 2011. Auf der Aktivseite erhohten sich die Forderungen um 2,1 Mrd. €, wéahrend sich die Derivate-
positionen um 1,5 Mrd. € verringerten. Der Bestand an kurzfristig gehaltenen Wertpapieren lag um 1,0 Mrd. €
unter dem Vorjahreswert. Auf der Passivseite der Bilanz nahmen die Riickstellungen um 1,1 Mrd. € zu. Dage-
gen gingen die Verbindlichkeiten um 2,4 Mrd. € und die Derivatepositionen um 1,5 Mrd. € zuriick. Das Eigen-
kapital des RWE-Konzerns erhdhte sich um 2,4 Mrd. €. Es belief sich zum Bilanzstichtag auf 21,1 % der Bilanz-
summe: Unsere Eigenkapitalquote hat sich damit um 2,7 Prozentpunkte verbessert. Das langfristig gebundene
Vermdgen war zum Bilanzstichtag in voller Hohe durch Eigenkapital und langfristige Fremdmittel gedeckt.
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Konzernbilanzstruktur 31.03.12 31.12.11
in Mio. € in % in Mio. € in %
Aktiva
Langfristiges Vermdgen 64.070 69,3 63.539 68,6
Davon: Immaterielle Vermdgenswerte 17.013 18,4 16.946 18,3
Davon: Sachanlagen 35.370 38,3 34.847 37,6
Kurzfristiges Vermdgen 28.358 30,7 29.117 31,4
Davon: Forderungen und sonstige Vermdgenswerte' 19.639 21,2 18.771 20,3
Gesamt 92.428 100,0 92.656 100,0
Passiva
Eigenkapital 19.462 21,1 17.082 18,4
Langfristige Schulden 45,952 49,7 44.391 47,9
Davon: Riickstellungen 24.952 27,0 23.829 25,7
Davon: Finanzverbindlichkeiten 15.912 17,2 15.428 16,7
Kurzfristige Schulden 27.014 29,2 31.183 33,7
Davon: Sonstige Verbindlichkeiten? 17.710 19,2 19.361 20,9
Gesamt 92.428 100,0 92.656 100,0

1 Inkl. Finanzforderungen, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Ertragsteuererstattungsanspriiche
2 Inkl. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie Ertragsteuerverbindlichkeiten

Personalstand unverandert

Zum 31. Médrz 2012 beschéftigte der RWE-Konzern 72.058 Mitarbeiter. Bei der Ermittlung dieser Zahlen wurden

Teilzeitstellen nur anteilig beriicksichtigt. Gegenliber dem 31. Dezember 2011 blieb unser Personalstand

so gut wie unverandert: Wahrend er sich an unseren deutschen Standorten auf 41.756 Mitarbeiter erhdhte

(+124), verringerte er sich im Ausland auf 30.302 (-134). Konsolidierungen hatten keinen Einfluss auf die

Entwicklung der Mitarbeiterzahl. Allerdings flihrten Reorganisationsmafinahmen zu konzerninternen Verschie-

bungen. Grofter Einzeleffekt war, dass wir eine tschechische IT-Gesellschaft aus dem Bereich Zentralost-/Sld-

osteuropa zum 1. Januar 2012 in die RWE IT unter der Position ,,Sonstige” eingegliedert haben.

Mitarbeiter' 31.03.12 31.12.11 +/-
in %

Deutschland 35.863 35.769 0,3
Stromerzeugung 15.348 15.371 -0,1
Vertrieb/Verteilnetze 20.515 20.398 0,6
Niederlande/Belgien 3.762 3.794 -0,8
Grofbritannien 11.890 12.053 -1,4
Zentralost-/Siidosteuropa 11.208 11.328 -1,1
Erneuerbare Energien 1.457 1.493 -2,4
Upstream Gas & Ol 1.362 1.362 -
Trading/Gas Midstream 1.548 1.562 -0,9
Sonstige 4,968 4.707 5,5
RWE-Konzern 72.058 72.068 -

1 Umgerechnet in Vollzeitstellen

2 Davon 2.619 Mitarbeiter bei RWE IT (Ende 2011: 2.417) und 1.571 Mitarbeiter bei RWE Service (Ende 2011: 1.557)
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Forschung und Entwicklung: RWE startet Feldtest fiir intelligente Energienutzung

Im ersten Quartal 2012 haben wir 30 Mio. € fiir Forschung und Entwicklung (F&E) aufgewendet (Vorjahr:

23 Mio. €). Dariiber hinaus aktivierten wir Entwicklungsausgaben in H6he von 3 Mio. € (Vorjahr: 23 Mio. €).

Im Zentrum unserer F&E-Tatigkeit steht die Entwicklung von Lésungen, die zu einer langfristig umweltschonen-
den, zuverldssigen und bezahlbaren Energieversorgung beitragen. Dabei verbessern wir nicht nur bestehende
Verfahren und Prozesse, sondern entwickeln auch neue Technologien.

Zu unseren zahlreichen laufenden Projekten kam im Januar 2012 ein Vorhaben mit dem Namen ,,AmpaCity”
hinzu, das neue Perspektiven fiir den Stromnetzbetrieb in Innenstddten bietet. In Essen, dem Sitz der RWE AG,
werden wir unterirdisch die weltweit langste Kabelstrecke auf Basis moderner Supraleiter-Technologie verle-
gen. Die dabei zum Einsatz kommenden Materialien kénnen Strom bei sehr niedrigen Temperaturen von etwa
-200°C nahezu verlustfrei transportieren. Dies erlaubt die Ubertragung hoher elektrischer Leistungen bei
geringerer Spannung - und spart Platz. Vorteil fiir die Kommunen: Wertvolle Grundstiicke im innerstadtischen
Bereich, die ansonsten fiir den Netzbetrieb bendétigt wiirden, kénnen anderweitig genutzt werden. Unsere
Partner bei AmpaCity sind der Kabelhersteller Nexans Deutschland und das Karlsruher Institut fiir Techno-
logien (KIT).

Ebenfalls im ersten Quartal gestartet haben wir einen Feldtest zur Nutzung innovativer Energiedienstleistun-
gen in Milheim an der Ruhr, in den rund 700 Haushalte eingebunden sind. Ihnen ermdglichen wir, die aktuelle
Preisentwicklung am Strommarkt und den eigenen Verbrauch am PC zu verfolgen und dadurch Potenziale fiir
eine Optimierung des Energieeinsatzes zu erkennen. Etwa 100 Teilnehmer erhalten von uns intelligente Haus-
haltsgerdte, wie Waschmaschinen, Trockner oder Spiilmaschinen. Diese starten ihr voreingestelltes Programm
automatisch dann, wenn Strom besonders preisglinstig ist. Fiir den Feldtest erhalten wir Férdermittel aus dem
Programm ,E-Energy”, das von der Bundesregierung aufgelegt wurde.

Ausfihrliche Informationen zu unserer F&E-Tatigkeit und den wichtigsten Projekten geben wir im
RWE-Geschaftsbericht 2011 auf den Seiten 83 bis 86.
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Konjunkturelle Perspektiven haben sich eingetriibt

Nach ersten Prognosen wird die globale Wirtschaftsleistung 2012 um 2,5 % steigen - vorausgesetzt, dass die
Staatsschuldenkrise im Euroraum nicht eskaliert. China diirfte tragende Saule der Konjunktur bleiben, auch
wenn die Wirtschaft des Landes bereits etwas von ihrer Dynamik eingebiifit hat. Im Euroraum bremsen die
Mafinahmen zur Konsolidierung der Staatshaushalte das Wachstum. Das kumulierte Bruttoinlandsprodukt (BIP)
aller Mitgliedsstaaten der Wahrungsunion wird voraussichtlich nicht Giber das Vorjahresniveau hinauskommen.
Etwas glinstiger sind Deutschlands Perspektiven: Nach einem Wachstum von 3% im vergangenen Jahr halt der
Sachverstandigenrat immerhin noch ein Plus von bis zu 1% fiir mdglich. Impulse verspricht er sich besonders
vom privaten Konsum. Basis dafiir sind die erfreuliche Beschaftigungssituation und gestiegene verfligbare Ein-
kommen. Zuriickhaltender fallen die Prognosen fiir die Niederlande und Belgien aus: In diesen Ldndern soll das
BIP um bestenfalls 0,5% steigen. Ahnlich sind die Schitzungen fiir GroRbritannien: Dort ddmpfen die von der
Regierung erlassenen Sparprogramme und der weiterhin schwache Immobiliensektor den privaten Verbrauch.
In unseren zentralosteuropdischen Markten haben sich die Perspektiven ebenfalls eingetriibt: Wahrend die
Wirtschaftsleistung in Polen wahrscheinlich noch um tiber 2% wéchst, wird sie in Tschechien wohl nur gering-
fligig zulegen und in Ungarn sinken.

Positiver Witterungseinfluss auf den Energieverbrauch erwartet

Die prognostizierte Abschwachung des Wirtschaftswachstums wird sich im Energiebedarf niederschlagen.
Allerdings Uberlagern schwer prognostizierbare Witterungseffekte den Konjunktureinfluss, besonders beim
Gas. Im Jahr 2011 lagen die Temperaturen in unseren wichtigsten Markten weit Gber dem zehnjahrigen Mittel.
Eine Normalisierung wiirde daher zu einem erhéhten Energieverbrauch fiihren.

Beim Strom erwarten wir flr Deutschland eine stagnierende Nachfrage. Impulse werden wohl vor allem vom
Dienstleistungssektor ausgehen, wahrend der Verbrauch der energieintensiven Branchen sogar sinken kdnnte.
Fir Grofbritannien und die Niederlande fallt unsere Verbrauchsprognose ahnlich verhalten aus. Etwas hete-
rogener ist das Bild in Zentralosteuropa: In Polen scheint ein Plus von 2% mdglich, wahrend Tschechien und
insbesondere Ungarn deutlich dahinter zuriickbleiben dirften.

Beim Gas werden sich Witterungseffekte voraussichtlich verbrauchserhéhend auswirken. Lasst man den Tem-
peratureinfluss unberiicksichtigt, ergibt sich fiir Deutschland dagegen wohl ein leichter Nachfrageriickgang.
Dahinter steht die Annahme, dass der fortgesetzte Ausbau der erneuerbaren Energien und das aktuell niedrige
Preisniveau von CO,-Emissionsrechten zu einer weiteren Verringerung der Einsatzdauer von Gaskraftwerken
fuhren. Diese Entwicklung erwarten wir auch fiir die Niederlande. In Grofbritannien kommt hinzu, dass das
Land grofe Fortschritte auf dem Gebiet der Warmedammung in Gebduden macht. Der britische Gasver-

brauch diirfte daher deutlich zuriickgehen, wenn gegenldufige Witterungseinfliisse ausbleiben. Von unseren
zentralosteuropaischen Markten wird wohl nur Polen einen temperaturbereinigten Anstieg der Gasnachfrage
verzeichnen. Basis dafiir ist die gute Konjunktur.
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Nachlassende Konjunktur dimpft Commodity-Preise

Die sich abschwdchende Konjunktur hinterlasst an den internationalen Commodity-Méarkten deutliche Spuren.
Diese zeigen sich besonders in den Steinkohlenotierungen, die wohl auch im Gesamtjahr wesentlich niedriger
sein werden als 2011. Die Olpreisentwicklung wird dagegen stirker von geopolitischen Faktoren beeinflusst,
zuletzt vor allem der Irankrise. Sollten sich hier die Spannungen verscharfen, konnte sich Rohdl weiter ver-
teuern. Wegen der noch hiufigen Olpreisindexierung von Gasbezugsvertrigen hitte dies auch Einfluss auf
die Gasnotierungen. Die Preisentwicklung bei Emissionsrechten wird wesentlich davon abhdngen, ob sich die
EU-Staaten auf ambitioniertere CO,-Reduktionsziele einigen kénnen. All dies hatte jedoch keinen wesentlichen
Einfluss mehr auf unsere Ertragslage im laufenden Geschaftsjahr, da wir unsere Stromproduktion fiir 2012
schon nahezu vollstandig verkauft und die dafiir benotigten Brennstoffe und Emissionsrechte preislich abge-
sichert haben. Der durchschnittliche Strompreis, den RWE Power dabei realisierte, liegt unter dem Vergleichs-
wert fir 2011 in Hohe von 63 € je MWh. Auch fiir die beiden kommenden Jahre ist unsere Erzeugung bereits
teilweise am Markt platziert, in Deutschland zu iber 60% (2013) bzw. {iber 30% (2014). Die Zahlen geben den
Stand zum 31. Mérz 2012 wieder. Fiir unsere Ol- und Gasférderung haben wir das Preisrisiko ebenfalls durch
Terminverkdufe begrenzt.

Ausblick 2012: Umsatz in Gr6enordnung des Vorjahres

Im laufenden Geschéftsjahr diirfte der AuRenumsatz etwa so hoch ausfallen wie 2011. Da wir seit September
2011 nur eine Minderheitsbeteiligung am Stromiibertragungsnetzbetreiber Amprion halten, weisen wir fiir
das Unternehmen 2012 keine Erldse mehr aus. Dem stehen voraussichtlich steigende Umséatze im deutschen
und britischen Vertriebsgeschaft gegeniiber. Hinzu kommt, dass Erlose, die RWE-Gesellschaften mit Amprion
erzielen, nicht mehr als Innen-, sondern als Aufenumsatz erfasst werden.

Stabile Ergebnisentwicklung erwartet

Trotz Desinvestitionen gehen wir fiir 2012 von einer stabilen Ertragslage aus. Profitieren werden wir von der
Inbetriebnahme neuer Erzeugungskapazitaten. Auferdem entfallen Einmalbelastungen aus dem Vorjahr, die
sich aus der Energiewende in Deutschland ergaben. Daneben erwarten wir, dass RWE Dea auch im Gesamtjahr
héhere Ol- und Gaspreise realisiert. Dem stehen steigende Belastungen aus der deutschen Kernbrennstoff-
steuer gegeniiber. Im Gas-Midstream-Geschaft miissen wir fir Gasbeziige auf Basis dlpreisindexierter Lang-
fristvertrage auch 2012 zum Teil deutlich h6here Preise bezahlen, als wir beim Weiterverkauf dieser Mengen
erzielen. Dies kdonnte zusatzliche negative Ergebniseffekte mit sich bringen.
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Entwicklung der Prognose fiir das Ist Prognose Aktualisierung der Prognose
Geschaftsjahr 2012 2011 vom Marz 2012’
in Mio. €
Aufenumsatz 51.686 auf Vorjahreshdhe -
EBITDA 8.460 auf Vorjahreshdohe -
Betriebliches Ergebnis 5.814 auf Vorjahreshdohe -
Deutschland 4.205 tiber Vorjahr -
Stromerzeugung 2.700 liber Vorjahr -
Vertrieb/Verteilnetze 1.505 auf Vorjahreshdhe -
Niederlande/Belgien 245 deutlich unter Vorjahr -
Grofbritannien 357 deutlich iiber Vorjahr tiber Vorjahr
Zentralost-/Stidosteuropa 1.109 unter Vorjahr -
Erneuerbare Energien 181 tiber Vorjahr -
Upstream Gas &0l 558 deutlich iiber Vorjahr -
Trading/Gas Midstream -800 deutlich unter Vorjahr -
Nachhaltiges Nettoergebnis 2.479 auf Vorjahreshéhe -

1 Siehe RWE-Geschaftsbericht 2011 (Seite 98)

An unserer im Mdrz 2012 verdffentlichten Prognose zur Ertragslage des RWE-Konzerns halten wir fest: Das
EBITDA und das betriebliche Ergebnis werden 2012 voraussichtlich etwa so hoch sein wie im Vorjahr. Auch
beim nachhaltigen Nettoergebnis gehen wir davon aus, das Niveau von 2011 halten zu kénnen. In der Prognose
beriicksichtigt sind die Auswirkungen des laufenden Desinvestitionsprogramms. Auf Ebene der Unternehmens-
bereiche zeigt sich folgendes Bild:

= Deutschland: Das betriebliche Ergebnis des Bereichs wird aus heutiger Sicht (iber dem Vorjahresniveau
liegen.

Stromerzeugung: Fir dieses Geschaftsfeld erwarten wir eine Ertragsverbesserung. Dazu tragt die Inbe-
triebnahme des neuen Braunkohledoppelblocks in Neurath bei. Auflerdem rechnen wir mit positiven Effekten
bei den Kernenergieriickstellungen, u.a. weil vorjahrige Einmalbelastungen aus der Energiewende wegfallen.
Der Revisions- und Betriebsaufwand wird voraussichtlich niedriger sein als 2011, ebenso die Kosten fiir die
Beschaffung von Emissionsrechten. Allerdings treten auch gegenldufige Effekte auf: Der Preis fiir unsere
diesjahrige deutsche Stromproduktion, die wir bereits fast komplett am Markt platziert haben, liegt unter dem
Niveau des Vorjahres (63 € je MWh). Auferdem haben wir preisbedingte Mehrkosten beim Brennstoffeinkauf
und rechnen mit einer hoheren Belastung aus der Kernbrennstoffsteuer.

Vertrieb/Verteilnetze: Hier schliefen wir voraussichtlich auf Vorjahresniveau ab. Einerseits erwarten wir, in
starkem Mafle von effizienzsteigernden Mainahmen profitieren zu konnen. Andererseits entfallen positive
Einmaleffekte, die sich 2011 aus der erstmaligen Vollkonsolidierung von NEW ergaben. Im Ubrigen wird das
Beteiligungsergebnis wohl niedriger ausfallen als im Vorjahr.
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» Niederlande/Belgien: Das betriebliche Ergebnis von Essent wird sich aus heutiger Sicht deutlich verringern,
vor allem wegen riicklaufiger Margen der niederlandischen Steinkohle- und Gaskraftwerke. Auch die Ertrage
aus dem bei Essent verbliebenen Gas-Midstream-Geschaft werden voraussichtlich niedriger sein als 2011.
Mit umfangreichen Mafinahmen zur Kostensenkung wollen wir diese Einfliisse abfedern.

= GrofSbritannien: RWE npower wird aus heutiger Sicht iber Vorjahr abschliefen - vorausgesetzt, dass wir die
Biomasse-Anlage in Tilbury im erwarteten Zeitrahmen wieder in Betrieb nehmen kénnen. Wie bereits auf
Seite 11 erldutert, steht die Anlage derzeit wegen eines Brandes still. Dies ist auch der Grund, warum wir
von unserer urspriinglichen Prognose einer deutlichen Ergebnisverbesserung abriicken mussten. Wesent-
licher Erfolgsfaktor im laufenden Jahr sind fortgesetzte Effizienzverbesserungen. Davon profitieren wir vor
allem im Vertriebsgeschaft. Hier diirften sich die in Vorjahren unter Druck geratenen Margen weiter erholen.
Im Erzeugungsgeschaft wird sich die Ertragslage marktbedingt weiter verschlechtern. Allerdings profitieren
wir von der Inbetriebnahme unseres neuen Gaskraftwerks in Pembroke: Die fiinf Blocke sollen im Laufe der
kommenden Monate sukzessive ans Netz gehen.

= Zentralost-/Siidosteuropa: Der Unternehmensbereich wird voraussichtlich nicht an das gute Vorjahresergeb-
nis ankniipfen kdnnen. Fiir unser Gasgeschaft in Tschechien erwarten wir riicklaufige Verteilnetzmargen. Das
Ergebnis aus dem dortigen Gasvertrieb und Gastransport diirfte aber stabil bleiben. Gleiches gilt fiir unser
polnisches Stromgeschéft, wahrend wir im ungarischen Stromvertrieb mit wettbewerbsbedingten Ertragsein-
bufen rechnen.

= Erneuerbare Energien: Die Inbetriebnahme neuer Stromerzeugungskapazitaten wird zu Mehrerlésen und
damit auch zu einer Verbesserung beim betrieblichen Ergebnis von RWE Innogy fiihren. Auflerdem steht uns
unsere neue Holzpelletfabrik im US-Bundesstaat Georgia, die im Mai 2011 die Produktion aufgenommen hat,
erstmals ganzjahrig zur Verfligung. Daneben erwarten wir, dass der Offshore-Windpark Greater Gabbard im
Jahresverlauf fertig gestellt wird. Allerdings entfallen auch Sonderertrage aus Schadensersatzleistungen,
die wir 2011 fiir Verspatungen beim Bau dieses Windparks in Anspruch nahmen. Sollten im laufenden Jahr
normale Wetterverhaltnisse herrschen, waren das Windaufkommen und die Niederschlagsmengen hdher
als 2011 - und dementsprechend die Auslastung unserer Windkraftanlagen und Laufwasserkraftwerke. Dies
hatte positiven Einfluss auf die Ertragslage. Gegenlaufig wirkt, dass die aktuellen Investitionsprojekte mit
hohen Vorlaufkosten verbunden sind.

= Upstream Gas & Ol: Das betriebliche Ergebnis der RWE Dea diirfte sich deutlich verbessern. Wir gehen davon
aus, wesentlich héhere Ol- und Gaspreise erzielen zu kénnen als 2011 und erwarten dariiber hinaus einen
etwas niedrigeren Explorationsaufwand. Auflerdem werden wir in mehreren Gasfeldern, die wir entwickelt
haben, die Produktion aufnehmen. Allerdings gehen mit unseren zunehmenden Forderaktivitaten auch stei-
gende Abschreibungen und Produktionskosten einher.
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» Trading/Gas Midstream: Wir erwarten, dass der Bereich erneut mit einem betrieblichen Verlust abschlieft.
Dieser wird aus heutiger Sicht sogar deutlich héher ausfallen als 2011. Dafiir geben Belastungen im Gas-Mid-
stream-Geschaft den Ausschlag. Auch fiir 2012 liegen die an den Olmarkt gekoppelten Beschaffungspreise fiir
Gas insgesamt weit Giber den Entgelten, die beim Weiterverkauf am Markt realisiert werden kdnnen. Derzeit
fuhren wir Revisionsverhandlungen mit unseren Gaslieferanten, deren Ausgang mafigeblichen Einfluss auf
die mittelfristige Ertragslage haben wird. Allerdings dirften die Entscheidungen grofienteils erst nach 2012
fallen. Im Handelsgeschaft der RWE Supply & Trading gehen wir davon aus, eine gegeniiber dem schwachen
Vorjahr deutlich verbesserte Performance zu erzielen.

Dividende fiir das Geschaftsjahr 2012

Der Dividendenvorschlag fiir das laufende Geschaftsjahr wird sich an unserer (iblichen Ausschiittungsquote
von 50 bis 60% orientieren. Bemessungsgrundlage ist das nachhaltige Nettoergebnis. Wie bereits dargestellt,
erwarten wir hier einen Wert in der Grofenordnung des Vorjahres.

Sachinvestitionen von 6 Mrd. € geplant

Unsere Investitionen in Sachanlagen werden sich 2012 auf ca. 6 Mrd. € belaufen. Damit wiirde das Rekordniveau
der beiden Vorjahre (6,4 Mrd. €) leicht unterschritten. Dies folgt aus der zunehmenden Fertigstellung von Anla-
gen aus unserem Kraftwerksneubauprogramm. Fiir den Ausbau der Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien
werden wir aber voraussichtlich mehr ausgeben als 2011. Auch unsere Investitionen im Upstream-Geschéft der
RWE Dea wollen wir steigern.

Verschuldungsfaktor: Leichte Verbesserung erwartet

Unsere Nettoschulden, die Ende 2011 bei 29,9 Mrd. € lagen, werden sich etwas verringern. Dazu sollen Verkaufs-
erlose aus unserem Desinvestitionsprogramm beitragen. Bei einem stabilen EBITDA wiirde damit auch der
Verschuldungsfaktor leicht zuriickgehen. Dieser lag 2011 bei 3,5. Die Obergrenze von 3,0, an der wir uns
orientieren, wird er aber weiterhin tiberschreiten. Wir wollen den Verschuldungsfaktor ziigig an diese Marke
heranfiihren, um unser A-Rating zu sichern.

Mitarbeiterzahl etwas unter Vorjahr

Fir das laufende Geschéftsjahr rechnen wir mit einem leichten Riickgang der Mitarbeiterzahl. Stark verringern
wird sie sich in GroRbritannien. RWE npower will durch Prozessverbesserungen im Vertrieb Stellen einsparen.
Auch im Unternehmensbereich Deutschland erwarten wir einen Wegfall von Stellen: Im Geschaftsfeld Vertrieb/
Verteilnetze fiihren geplante Desinvestitionen zum Ausscheiden von Mitarbeitern; im Geschaftsfeld Strom-
erzeugung schlagen effizienzsteigernde Mafinahmen und die Stilllegung des Kernkraftwerks Biblis zu Buche.
RWE Innogy wird dagegen die Personaldecke weiter aufstocken.
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ENTWICKLUNG DER RISIKEN UND CHANCEN

Professionelles Risikomanagement bei RWE

Unsichere politische Rahmenbedingungen, sich wandelnde Marktstrukturen und schwankende Strom- und
Brennstoffpreise stellen uns vor grofe unternehmerische Herausforderungen. Ein professionelles Risiko-
management ist heute wichtiger denn je. Risiken systematisch zu erfassen, zu bewerten und zu steuern ist fir
uns Kernelement guter Unternehmensfiihrung. Ebenso wichtig ist es, Chancen zu identifizieren und zu nut-
zen. Uber den Aufbau und die Prozesse unseres Risikomanagements, die zustindigen Organisationseinheiten
und unsere Mafnahmen zur Steuerung und Uberwachung wichtiger Risiken informieren wir ausfiihrlich im
Geschaftsbericht 2011 auf den Seiten 87 bis 95.

Gesamtbeurteilung der Risiko- und Chancensituation durch die Unternehmensleitung

Als langfristig investierender Energieversorger ist RWE in besonderem Mafle auf verladssliche energiepolitische
Rahmenbedingungen angewiesen. Allerdings beobachten wir einen Trend zu regulatorischen Eingriffen in den
Energiemarkt. Ein Beleg dafiir ist die seit 2011 erhobene Kernbrennstoffsteuer in Deutschland, gegen die wir
Klage eingereicht haben. Der plétzliche Kurswechsel in der deutschen Kernenergiepolitik nach der Reaktorka-
tastrophe von Fukushima ist ein weiterer Anhaltspunkt dafiir, dass die politischen Risiken im Versorgersektor
gestiegen sind. Auch hier haben wir den Rechtsweg beschritten, um finanzielle Schaden zu begrenzen.

Neben der Energiepolitik hat insbesondere die Entwicklung von Angebot und Nachfrage an den Strom- und
Gasmarkten Auswirkungen auf unsere Ertragslage. Sollte die Staatsschuldenkrise im Euroraum zu einer Rezes-
sion fiihren, konnte sich dies in einem Riickgang des Energieverbrauchs und der Energiepreise niederschlagen.
Dariiber hinaus beobachten wir Veranderungen der Marktstrukturen. Beispielsweise verdrangt der fortgesetzte
Zubau von Windkraft und Solaranlagen die Stromproduktion von Gas- und Steinkohlekraftwerken, deren Mar-
gen unter Druck geraten sind. Sollten sich diese weiter verschlechtern, wiirde das nicht zuletzt die Rentabilitat
unserer grofen Neubauprojekte beeintrachtigen.

Auch der Gasmarkt ist im Wandel begriffen. Die zunehmende Bedeutung liquider Gashandelspunkte und die
Expansion der Schiefergasproduktion in den USA haben wesentlich dazu beigetragen, dass sich die Preise im
Gashandel von denen in Olpreisindexierten Langfristvertragen entkoppelt haben und letztere seit 2009 deut-
lich unterschreiten. Wir beziehen Gas zum Teil auf Basis von Vertrdgen mit Olpreisbindung. Um an die Markt-
entwicklung angepasste Konditionen zu erreichen, haben wir Revisionsverhandlungen mit unseren Lieferanten
aufgenommen, die inzwischen grofenteils in Schiedsverfahren eingemiindet sind.

Aus allen genannten Sachverhalten - ob Preisrevisionen, Rechtsverfahren, Commodity-Preisinderungen oder
politische Interventionen - ergeben sich erhebliche Risiken fiir uns, aber auch Chancen. Trotz dieser und wei-
terer Unwagbarkeiten sind gegenwartig keine Risiken erkennbar, die den Fortbestand der RWE AG oder des
RWE-Konzerns gefahrden.
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Aktuelle Value-at-Risk-Kennzahlen

Risiken aus Schwankungen der Commodity-Preise und finanzwirtschaftliche Risiken (Fremdwé&hrungsrisiken,
Zinsrisiken, Risiken aus Wertpapieranlagen) steuern und tGiberwachen wir u.a. anhand von Kennzahlen wie
dem Value at Risk (VaR). Der VaR gibt an, welchen Wert der mégliche Verlust aus einer Risikoposition mit einer
gegebenen Wahrscheinlichkeit und in einem gegebenen Zeithorizont nicht Gberschreitet. Den VaR-Werten im
RWE-Konzern liegt grundsatzlich ein Konfidenzniveau von 95% zugrunde; fiir die Positionen wird eine Halte-
dauer von einem Tag unterstellt. Das bedeutet, dass der Tagesverlust die Hohe des VaR mit einer Wahrschein-
lichkeit von 95% nicht (iberschreitet.

Zentrale Steuerungsgrofie fiir die Commodity-Positionen ist der Global VaR, der sich auf das Handelsgeschaft
der RWE Supply & Trading bezieht und der 40 Mio. € nicht Gbersteigen darf. Im ersten Quartal 2012 belief er
sich auf durchschnittlich 9 Mio. €; der maximale Tageswert betrug 13 Mio. €.

Bei Zinsrisiken unterscheiden wir zwischen zwei Kategorien: Auf der einen Seite kdnnen Zinssteigerungen

dazu fuhren, dass die Kurse von Wertpapieren im RWE-Bestand sinken. Dies betrifft in erster Linie festverzins-
liche Anleihen. Auf der anderen Seite erhéhen sich mit dem Zinsniveau auch unsere Finanzierungskosten. Der
VaR fiir das Kurswertrisiko bei unseren Kapitalanlagen belief sich im ersten Quartal 2012 auf durchschnittlich

6 Mio. €. Die Sensitivitat des Zinsaufwands in Bezug auf Marktzinssteigerungen messen wir mit dem Cash Flow
at Risk. Dabei legen wir ein Konfidenzniveau von 95% und eine Haltedauer von einem Jahr zugrunde. Der Cash
Flow at Risk betrug im Berichtszeitraum durchschnittlich 14 Mio. €.

Zu den Wertpapieren, die wir in unserem Portfolio halten, zdhlen auch Aktien. Hier lag der VaR fiir das Risiko
aus Kursveranderungen im Mittel bei 10 Mio. €. Der VaR fiir unsere Fremdwahrungsposition betrug weniger als
1 Mio. €.
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Gewinn- und Verlustrechnung'

Jan - Mrz Jan - Mrz

in Mio. € 2012 2011
Umsatzerldse (inkl. Erdgas-/Stromsteuer) 15.593 15.754
Erdgas-/Stromsteuer -830 -868
Umsatzerldse 14.763 14.886
Materialaufwand -9.752 -9.902
Personalaufwand -1.309 -1.221
Abschreibungen -762 -664
Sonstiges betriebliches Ergebnis -644 -280
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit 2.296 2.819
Ergebnis aus at-Equity-bilanzierten Beteiligungen 103 134
Ubriges Beteiligungsergebnis 50 83
Finanzertrage 122 194
Finanzaufwendungen -592 -566
Ergebnis vor Steuern 1.979 2.664
Ertragsteuern -555 -726
Ergebnis 1.424 1.938
Davon: Ergebnisanteile anderer Gesellschafter 96 104
Davon: Ergebnisanteile der Hybridkapitalgeber der RWE AG 17 15
Davon: Nettoergebnis/Ergebnisanteile der Aktionare der RWE AG 1.311 1.819
Unverwassertes und verwdssertes Ergebnis je Stamm- und Vorzugsaktie in € 2,13 3,41

1 Angepasste Vorjahreszahlen
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Aufstellung der erfassten Ertrage und Aufwendungen’

Jan - Mrz Jan - Mrz
in Mio. € 2012 2011
Ergebnis 1.424 1.938
Unterschied aus der Wahrungsumrechnung 311 101
Marktbewertung von zur Verauferung verfiigharen Finanzinstrumenten 86 -58
Marktbewertung von Finanzinstrumenten in Sicherungsbeziehung 227 36
Anteiliges Other Comprehensive Income at-Equity-bilanzierter Beteiligungen 12 2
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste leistungsorientierter
Pensionszusagen und dhnlicher Verpflichtungen -499 -92
Im Eigenkapital direkt erfasste Ertrige und Aufwendungen
(Other Comprehensive Income) 137 -11
Summe der erfassten Ertrage und Aufwendungen
(Total Comprehensive Income) 1.561 1.927
Davon: auf Aktiondre der RWE AG entfallend (1.412) (1.781)
Davon: auf Hybridkapitalgeber der RWE AG entfallend 17) (15)
Davon: auf andere Gesellschafter entfallend (132) (1371)

1 Betrdge nach Steuern
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Bilanz

Aktiva 31.03.12 31.12.11
in Mio. €

Langfristiges Vermogen

Immaterielle Vermdgenswerte 17.013 16.946
Sachanlagen 35.370 34.847
Investment Property 132 136
At-Equity-bilanzierte Beteiligungen 4.230 4113
Ubrige Finanzanlagen 879 836
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 3.706 4.040
Latente Steuern 2.740 2.621

64.070 63.539

Kurzfristiges Vermdgen

Vorrate 3.056 3.342
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 9.951 7.468
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 9.688 11.303
Wertpapiere 3.993 4.995
Flissige Mittel 1.670 2.009
28.358 29.117
92.428 92.656
Passiva 31.03.12 31.12.11
in Mio. €
Eigenkapital
Anteile der Aktiondre der RWE AG 15.390 13.979
Anteile der Hybridkapitalgeber der RWE AG 2.674 1.759
Anteile anderer Gesellschafter 1.398 1.344
19.462 17.082
Langfristige Schulden
Riickstellungen 24.952 23.829
Finanzverbindlichkeiten 15.912 15.428
Ubrige Verbindlichkeiten 3.304 3.438
Latente Steuern 1.784 1.696
45,952 44,391
Kurzfristige Schulden
Riickstellungen 5.303 5.327
Finanzverbindlichkeiten 4.001 6.495
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.555 7.886
Ubrige Verbindlichkeiten 10.155 11.475
27.014 31.183

92.428 92.656
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Kapitalflussrechnung

Jan - Mrz Jan - Mrz

in Mio. € 2012 2011
Ergebnis 1.424 1.938
Abschreibungen/Zuschreibungen 788 652
Veranderung der Riickstellungen 220 65
Latente Steuern/Zahlungsunwirksame Ertrage und Aufwendungen/
Ergebnis aus dem Abgang von Anlagegegenstanden und Wertpapieren -155 416
Veranderung des Nettoumlaufvermdgens -1.979 -787
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 298 2.284
Investitionen in Anlagegegenstande/Akquisitionen -1.072 -1.179
Einnahmen aus Anlagenabgdngen/Desinvestitionen 183 518
Veranderung der Wertpapiere und Geldanlagen 1.102 -552
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit 213 -1.213
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit -867' 28
Zahlungswirksame Verdanderung der fliissigen Mittel -356 1.099
Einfluss von Wechselkursanderungen und sonstigen Veranderungen auf die fliissigen Mittel 17 7
Veranderung der fliissigen Mittel -339 1.1062
Fliissige Mittel zum Anfang des Berichtszeitraums 2.009 2.535

Davon: als ,, Zur VerduRerung bestimmte Vermogenswerte” ausgewiesen -59

Fliissige Mittel zum Anfang des Berichtszeitraums It. Konzernbilanz 2.009 2.476
Fliissige Mittel zum Ende des Berichtszeitraums It. Konzernbilanz 1.670 3.641

1 Umfasst gemap IFRS die Aufnahme von als Eigenkapital zu klassifizierendes Hybridkapital (892 Mio. € )
2 Davon -59 Mio. € Veranderung aufgrund der zum 31.12.2010 als ,, Zur Verduferung bestimmte Vermdgenswerte” ausgewiesenen fliissigen Mittel
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Veranderung des Eigenkapitals

Gezeichne- Gewinn- Eigene Accumulated Anteile Anteile Anteile Summe
tes Kapital riicklage Aktien  Other Com- der  der Hybrid- anderer
und Kapital-  und Bilanz- prehensive Aktiondre kapitalgeber Gesell-
riicklage der gewinn Income der RWE AG  der RWE AG schafter
in Mio. € RWE AG
Stand: 01.01.11 2.598 12.970 -2.272 1.278 14.574 1.759 1.084 17.417
Dividendenzahlungen -98 -98
Ergebnis 1.819 1.819 15 104 1.938
Other Comprehensive
Income -99 61 -38 27 -1
Total Comprehensive Income 1.720 61 1.781 15 131 1.927
Ubrige Veranderungen -1 -1 5 19 23
Stand: 31.03.11 2.598 14.689 -2.272 1.339 16.354 1.779 1.136 19.269
Stand: 01.01.12 3.959 10.755 -24 =711 13.979 1.759 1.344 17.082
Kapitalein-/rilickzahlungen 892 -9 883
Dividendenzahlungen -68 -68
Ergebnis 1.311 1.311 17 96 1.424
Other Comprehensive
Income -479 580 101 36 137
Total Comprehensive Income 832 580 1.412 17 132 1.561
Ubrige Veranderungen -1 -1 6 -1 4
Stand: 31.03.12 3.959 11.586 -24 -131 15.390 2.674 1.398 19.462




ANHANG

Rechnungslegungsmethoden

Die RWE AG mit Sitz am Opernplatz 1in 45128 Essen, Deutsch-
land, ist Mutterunternehmen des RWE-Konzerns (,RWE" oder
.Konzern”).

Der Konzernzwischenabschluss zum 31. Marz 2012 ist am

8. Mai 2012 zur Veréffentlichung freigegeben worden. Aufgestellt
wurde er nach den International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind.

Im Einklang mit IAS 34 wurde fir die Darstellung des Konzern-
abschlusses der RWE AG zum 31. Mdrz 2012 ein gegeniiber dem
Jahresabschluss verkirzter Berichtsumfang gewdhlt. Im Kon-
zernzwischenbericht werden - mit Ausnahme der nachfolgend

KONZERNABSCHLUSS (VERKURZT)

beschriebenen Anderungen und Neuregelungen - die gleichen
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewendet wie im
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011. Fiir weitere Informa-
tionen verweisen wir auf den Konzerngeschaftsbericht 2011, der
die Basis fiir den vorliegenden Zwischenbericht darstellt.

Flr Entsorgungsriickstellungen auf dem Gebiet der Kernenergie
und fiir bergbaubedingte Riickstellungen wird ein Abzinsungs-
faktor von 5,00% (31.12.2011: 5,00%) zugrunde gelegt. Riick-
stellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen werden
in Deutschland mit 4,75% und im Ausland mit 4,70% abgezinst
(31.12.2011: 5,25% bzw. 4,80 %)

Anderung der Rechnungslegungsmethoden

Der International Accounting Standards Board (IASB) hat Anpas-
sungen bei einem bestehenden International Financial Reporting
Standard (IFRS) verabschiedet, die fiir den RWE-Konzern ab dem
Geschaftsjahr 2012 verpflichtend anzuwenden sind:

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss einbezogen sind neben der RWE AG
alle wesentlichen in- und ausldandischen Tochterunternehmen,
die die RWE AG unmittelbar oder mittelbar beherrscht. Wesent-
liche assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen
werden nach der Equity-Methode bilanziert.

Die Veranderungen des Konsolidierungskreises im ersten Quartal
2012 betreffen zwei erstmals konsolidierte Gesellschaften in den
Segmenten Vertrieb/Verteilnetze und Zentralost-/Siidosteuropa.
Ein ehemals vollkonsolidiertes Unternehmen des Segments Erneu-
erbare Energien ist aus dem Konsolidierungskreis ausgeschieden,
drei wurden verschmolzen, davon zwei im Segment Vertrieb/
Verteilnetze.

Umsatzerlose

Erlése aus Energiehandelsaktivitdten werden netto, d.h. mit der
realisierten Rohmarge als Umsatz ausgewiesen.

= Anderungen des IFRS 7 (2010) - Finanzinstrumente: Angaben -
Ubertragung finanzieller Vermdgenswerte

Die erstmals anzuwendenden Anderungen haben keine wesentli-
chen Auswirkungen auf den RWE-Konzernabschluss.

Der Konsolidierungskreis stellt sich wie folgt dar:

31.03.12 31.12.11
Anzahl der vollkonsolidierten
Unternehmen 411 413
Anzahl der at-Equity-bilanzierten
Beteiligungen 118 121

Die im Rahmen von Unternehmenstransaktionen erzielten
Kaufpreise summierten sich auf 0 Mio. € (Vorjahreszeitraum:
465 Mio. €); sie wurden ausschlieflich in Zahlungsmitteln ent-
richtet.
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Eigenkapital

Die RWE AG hat Mitte Marz 2012 eine Hybridanleihe tiber

750 Mio. £ emittiert. Die nachrangige Anleihe hat eine unbe-
grenzte Laufzeit und kann nur durch die RWE AG zu bestimmten,
vertraglich vereinbarten Terminen oder Anldssen gekiindigt
werden. Der Zinssatz bis zum ersten Kiindigungstermin im Jahr
2019 betrdagt 7,0% p.a. Ab 2019 hat die RWE AG alle fiinf Jahre
das Recht zur Kiindigung der Anleihe. Der Zinssatz bis zum
jeweils nachsten Kiindigungstermin ergibt sich aus dem gliltigen
Fiinf-Jahres-Sterling-Swapsatz zuziiglich eines Aufschlags von
510 Basispunkten. Ab dem Jahre 2024 erhoht sich der Kupon um
zusatzliche 25 Basispunkte sowie ab dem Jahre 2039 um weitere
75 Basispunkte. Die Zinszahlungen kénnen unter bestimmten

Aktienkursbasierte Vergitungen
Im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011 wurde {iber aktien-

kursbasierte Vergiitungssysteme fiir Fiihrungskréafte der RWE AG
und nachgeordneter verbundener Unternehmen berichtet.

Gewinnausschittung
Die Hauptversammlung der RWE AG hat am 19. April 2012 be-

schlossen, eine Dividende fiir das Geschéftsjahr 2011 in Hohe von
2,00 € (Geschaftsjahr 2010: 3,50 €) je dividendenberechtigter

Finanzverbindlichkeiten

Im Januar 2012 hat RWE eine Anleihe iber 600 Mio. £ mit
22-jahriger Laufzeit und einem Kupon von 4,75% p.a.

Ubrige Verbindlichkeiten

Die Ubrigen Verbindlichkeiten enthalten 1.595 Mio. € (31.12.2011:
1.593 Mio. €) kurzfristige Kaufpreisverbindlichkeiten aus gewahr-

Voraussetzungen ausgesetzt werden, insbesondere wenn Vor-
stand und Aufsichtsrat der Hauptversammlung vorschlagen, dass
keine Dividende gezahlt wird. Ausgesetzte Zinszahlungen miissen
bei einem spateren Vorschlag zu einer Dividendenzahlung nach-
geholt werden.

Nach IAS 32 ist die begebene Hybridanleihe als Eigenkapital

zu klassifizieren. Das aufgenommene Kapital wurde vermindert
um Kapitalbeschaffungskosten und unter Beriicksichtigung von
Steuern in das Eigenkapital eingestellt. Die Zinszahlungen an
die Anleiheinhaber werden vermindert um Ertragssteuern direkt
gegen das Eigenkapital gebucht.

Im Rahmen des Long-Term Incentive Plan fiir Fihrungskrafte
(,Beat 2010”) wurde im ersten Quartal 2012 eine weitere Tranche
begeben.

Stiickaktie auszuschiitten. Die Ausschiittung betrug insgesamt

1.229 Mio. €.

begeben. Der Ausgabekurs betrug 99,82 %.

ten Andienungsrechten (Put-Optionen) von Minderheitenanteilen,
die gemaf IAS 32 anzusetzen waren.



Ergebnis je Aktie
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Jan - Mrz Jan - Mrz

2012 2011

Nettoergebnis/Ergebnisanteile der Aktiondre der RWE AG Mio. € 1.311 1.819
Zahl der im Umlauf befindlichen Aktien (gewichteter Durchschnitt) Tsd. Stiick 614.447 533.559
Unverwassertes und verwassertes Ergebnis je Stamm- und Vorzugsaktie € 2,13 3,41

Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Assoziierte Unternehmen gelten im RWE-Konzern als nahe-
stehende Unternehmen. Die mit wesentlichen nahestehenden
Unternehmen getatigten Geschéfte fiihrten im ersten Quartal
2012 zu Ertrdgen in Hohe von 830 Mio. € (Vorjahreszeitraum:

365 Mio. €) und Aufwendungen in Hohe von 687 Mio. € (Vorjahres-
zeitraum: 77 Mio. €). Zum 31. Marz 2012 betrugen die Forderungen
2.229 Mio. €(31.12.2011: 2.048 Mio. €) und die Verbindlichkeiten
188 Mio. € (31.12.2011: 176 Mio. €). Alle Geschafte sind zu markt-
iblichen Konditionen abgeschlossen worden und unterscheiden
sich grundsatzlich nicht von den Liefer- und Leistungsbeziehun-
gen mit anderen Unternehmen. Die sonstigen Verpflichtungen
aus schwebenden Geschaften betrugen 6.460 Mio. € (31.12.2011:
6.206 Mio. €).

Dariiber hinaus gelten Unternehmen, bei denen der Vorstandsvor-
sitzende der RWE AG, Dr. Jirgen Grofmann, Gesellschafter ist, als

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Ausfiihrungen zu Ereignissen nach dem Bilanzstichtag enthalt der
Lagebericht.

nahestehende Unternehmen des RWE-Konzerns. Hierbei handelt
es sich um die Unternehmensgruppen der Georgsmarienhiitte
Holding GmbH und der RGM Holding GmbH. RWE-Konzernunter-
nehmen haben fiir diese Gesellschaften im ersten Quartal 2012
Lieferungen und Leistungen in Hohe von 1,7 Mio. € (Vorjahreszeit-
raum: 3,3 Mio. €) erbracht und haben von ihnen Lieferungen und
Leistungen in Hohe von 1,3 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 0,6 Mio. €)
erhalten. Zum 31. Mérz 2012 bestanden Forderungen in Hohe von
0,4 Mio. € (31.12.2011: 0,4 Mio. €) und Verbindlichkeiten in Hohe
von 1,0 Mio. € (31.12.2011: 0,9 Mio. €) gegeniiber den genannten
Gesellschaften. Zudem hatte RWE gegeniiber den genannten
Gesellschaften sonstige Verpflichtungen aus schwebenden Ge-
schaften in H6he von 0,5 Mio. € (31.12.2011: 0,5 Mio. €). Sdmtliche
Geschéfte sind zu marktiiblichen Konditionen abgeschlossen
worden; die Geschaftsbeziehungen unterscheiden sich nicht von
denen mit anderen Unternehmen.
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An die RWE Aktiengesellschaft, Essen

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss - bestehend
aus Gewinn- und Verlustrechnung und Aufstellung der erfass-

ten Ertrage und Aufwendungen, Bilanz, Kapitalflussrechnung,
Veranderung des Eigenkapitals sowie ausgewahlten erlduternden
Anhangangaben - und den Konzernzwischenlagebericht der

RWE Aktiengesellschaft, Essen, fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis
31. Méarz 2012, die Bestandteile des Quartalfinanzberichts nach

§ 37x Abs. 3 WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht unterzo-
gen. Die Aufstellung des verkirzten Konzernzwischenabschlusses
nach den IFRS flr Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach
den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschrif-

ten des WpHG liegt in der Verantwortung des Vorstands der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem
verkirzten Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischen-
lagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht
abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkirzten Konzernzwi-
schenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsétze fiir die priferische Durchsicht

von Abschliissen unter ergdnzender Beachtung des International
Standard on Review Engagements ,,Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”
(ISRE 2410) vorgenommen. Danach ist die priiferische Durchsicht
so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wirdi-
gung mit einer gewissen Sicherheit ausschliefen kénnen, dass der
verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen
nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichter-
stattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzern-

zwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Uberein-
stimmung mit den fir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren
Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind. Eine priferische
Durchsicht beschrénkt sich in erster Linie auf Befragungen von
Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen
und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlusspriifung erreich-
bare Sicherheit. Da wir auftragsgemap keine Abschlusspriifung
vorgenommen haben, kénnen wir einen Bestatigungsvermerk
nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns

keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS
flr Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden
sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischen-
lageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt
worden sind.

Essen, den 9. Mai 2012

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Markus Dittmann
Wirtschaftsprifer

Manfred Wiegand
Wirtschaftspriifer



AUFSICHTSRAT

Dr. Manfred Schneider
Vorsitzender

Frank Bsirske
Stellvertretender Vorsitzender

Dr. Paul Achleitner

Werner Bischoff

Carl-Ludwig von Boehm-Bezing
Heinz Biichel

Dieter Faust

Roger Graef

Manfred Holz

Frithjof Kithn

VORSTAND

Dr. Jirgen Grofmann
Vorsitzender

Peter Terium
Stellvertretender Vorsitzender

Dr. Leonhard Birnbaum
Alwin Fitting
Dr. Rolf Pohlig

Dr. Rolf Martin Schmitz

ORGANE

Hans Peter Lafos

Christine Merkamp

Dagmar Miihlenfeld

Dagmar Schmeer

Prof. Dr.-Ing. Dr.-Ing. E.h. Dr. h.c. Ekkehard D. Schulz

Dr. Wolfgang Schiissel

Ullrich Sierau

Uwe Tigges

Manfred Weber

Dr. Dieter Zetsche

Stand: 8. Mai 2012
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14. August 2012 Zwischenbericht tiber das erste Halbjahr 2012

14. November 2012 Zwischenbericht Gber die ersten drei Quartale 2012
5. Marz 2013 Bericht iber das Geschaftsjahr 2012

18. April 2013 Hauptversammlung

19. April 2013 Dividendenzahlung

15. Mai 2013 Zwischenbericht Uber das erste Quartal 2013

14. August 2013 Zwischenbericht tiber das erste Halbjahr 2013

14. November 2013 Zwischenbericht Gber die ersten drei Quartale 2013

Der Zwischenbericht iber das erste Quartal 2012 ist am 10. Mai 2012 veréffentlicht worden.

Die Hauptversammlung und alle Veranstaltungen zur Verdffentlichung von Finanzberichten werden live im Internet Gbertragen.
Aufzeichnungen der Internetiibertragungen sind mindestens zwolf Monate lang abrufbar.

Zukunftsbezogene Aussagen

Dieser Bericht enthalt Aussagen, die sich auf die zukilinftige Entwicklung des RWE-Konzerns und seiner Gesellschaften sowie wirtschaft-
liche und politische Entwicklungen beziehen. Diese Aussagen stellen Einschdtzungen dar. Wir haben sie auf Basis aller Informationen
getroffen, die uns zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts zur Verfligung standen. Sollten die zugrunde gelegten Annahmen nicht
zutreffen oder weitere Risiken eintreten, konnen die tatsachlichen von den erwarteten Ergebnissen abweichen. Eine Gewahr kénnen wir
fur diese Angaben daher nicht iibernehmen.
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